VATTENFALL AB

(publ)

Org. Nr. 556036-2138

NARVARANDE

Aktiedgare

Staten, foretradd av
Statssekreterare Ola Altera
enligt fullmakt, bilaga 1

Styrelse
Ledamoter

Carl-Gustaf Angelin

Johnny Bernhardsson

Christer Badholm

Ronny Ekwall

Greta Fossum

Dag Klackenberg, styrelseordférande
Hans-Olov Olsson

Lone Fgnss Schrgder

Anders Sundstrom

Suppleanter

Lars Carlsson
Stig Lindberg
Per-Ove Lo6v

Foreslagna nya ledamoter

Jonas Iversen
Tuija Soanjarvi

samt

Tove Cederborg, sekreterare

PROTOKOLL, fort vid arsstimma
i Vattenfall Aktiebolag i Stockholm
den 26 april 2007

Antal aktier

131 700 000



Foretagsledning

Jan Erik Back
Ann-Charlotte Dahlstrom
Tuomo Hatakka

Lars G Josefsson, verkstdllande direktor
Knut Leman

Hans von Uthmann
Goran Hindemark

Helen Bistrom

Anna Borg

Jan Bardell

GoOran Lundgren

Revisorer

Lars Traff
Per Redemo

Sarskilt inbjudna

Ett antal personer som sérskilt inbjudits att deltaga i &rsstimman samt 184 personer
som anmalt sig i anslutning till den 6ppna inbjudan som Vattenfall AB, i annonser i
dagspress och pa sin hemsida, riktat till allménheten.

18

Dag Klackenberg utsags till ordférande vid drsstimman.

2 8

Dag Klackenberg informerade om att styrelsen beslutat att arsstimman direktsédnds

via Internet pd www.vattenfall.se.

38

Tove Cederborg utsdgs att fora protokollet vid stimman.



4 8

Statssekreterare Ola Alterd och ordféranden utsags att justera dagens protokoll.

5 §

Framlades dagordning som fogats till kallelsen. Stamman godkénde dagordningen.

6 8§

Ovanstdende forteckning av aktier och dessas dgare godkédndes som rostlangd.

% 9

Det noterades, att arsstimman sammankallats i behorig ordning.

8§

Styrelsens ordférande Dag Klackenberg kommenterade i anférande Vattenfalls
utveckling, verksamhet och visioner. Han belyste dérvid sarskilt EU-kommissionens
forslag till en europeisk energipolitik baserad pa tre ambitioner: en klimatpolitik som
skall férhindra att jordens medeltemperatur stiger mer &n 2 grader, en fungerande
inre marknad som skall géra Europa till en konkurrenskraftig ekonomi, och stabila
relationer till omvarlden for att kunna sékra tillgangen pa importerade bréinslen. Han
framholl ocksa vikten av snabbare tillstandsprocesser for nya anldggningar och
nodviandigheten att den reglerade nitverksamheten, inte bara i Sverige utan aven i
Tyskland och Finland, tillats ge en rimlig avkastning pa investeringen. Han redogjorde
aven for de atgédrder som styrelsen vidtagit i anledning av héndelsen i Forsmark den
25 juli 2006. Hela Dag Klackenbergs anforande finns pa Vattenfalls hemsida.



9§

VD Lars G Josefsson kommenterade i anférande energimarknaden och Vattenfalls
utveckling och verksamhet. Han beskrev ar 2006 som ytterligare ett rekordér for
Vattenfall men pipekade samtidigt att osiikerhet rdder avseende framtida priser pa
primédrenergi och utvecklingen avseende utslappsratter.

Han berittade att Vattenfalls investeringsprogram for perioden 2007 till 2011 6kats
med 30 miljarder kronor till 134 miljarder kronor varav 71 miljarder investeras i
Tyskland, 57 miljarder i Norden och 6 miljarder i Polen. Av investeringsprogrammet
kommer 102 miljarder kronor att investeras inom el- och virmeproduktion och

31 miljarder inom nétverksamheten.

Han konstaterade att kundtillstrémningen har varit god och att Vattenfalls andel av
slutkundsmarknaden i Sverige sedan forra arsstimman ar okat fran 13 till 14 procent
som gensvar pé det dd aviserade s.k. Trygghetsavtalet med marknadens légsta
tredrspris. Han redogjorde ocksa for Vattenfalls klimatarbete — Vattenfalls 1dngsiktiga
mal innebér att utslippen maste minska med i genomsnitt en miljon ton per ar fram
till 2030 vilket motsvarar utslappen fran cirka 400 000 personbilar varje ar.

Hela Lars G Josefssons anforande finns pa Vattenfalls hemsida.

Efter anférandet gavs narvarande riksdagsledaméter mojlighet att stélla fragor.

10 §

Styrelsens och verkstillande direktorens arsredovisning for ar 2006 samt revisorernas
beréttelse framlades, bilaga 2.

Bolagets revisor Lars Traff redogjorde for revisionsarbetet.

Det antecknades, att arsredovisningen och revisionsberéttelsen for Vattenfall AB och
Vattenfallkoncernen pa féorhand hade skickats till aktiedgaren.



11 8

Stimman beslutade, i enlighet med revisorernas tillstyrkan, att faststdlla de i
arsredovisningen intagna resultatrdkningarna och balansrakningarna for respektive
Vattenfall AB och Vattenfallkoncernen.

12 §

Stamman beslutade att disponera resultatet enligt styrelsens forslag till vinst-
disposition, innebdrande att av rsstimmans férfogade stdende medel, ndmligen
27 844 113 050 kr

- utdelas till aktiedgaren 7 500 000 000 kr,

- balanseras i ny rakning 20 344 113 050 kr.

Utdelning utbetalas den 3 maj 2007.

13 §

Stamman beslutade bevilja styrelseledaméterna och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for 2006 ars forvaltning.

14 §

Stamman beslutade att antalet pa arsstimma valda styrelseledaméter skall vara 8

ordinarie ledamoter.

15 8

Ordféranden hinvisade till uppgifter pa bolagets hemsida och tidigare till &garen
overlamnade uppgifter om vilka uppdrag i andra féretag som foreslagna ledamoter
och suppleanter, vilka véljs av rsstimman, innehar. Stimman valde, for tiden intill
slutet av nasta ars arsstimma, foljande personer till ledamoter i styrelsen for
Vattenfall AB



Christer BAdholm (omval)
Greta Fossum (omval)

Dag Klackenberg (omval)

Jonas Iversen (nyval)
Hans-Olov Olsson (omval)
Lone Fgnss Schrgder (omval)
Tuija Soanjarvi (nyval)

Anders Sundstrom (omval)

Det antecknades att Maarit Aarni-Sirvio och Peter Lindell avbéjt omval.

Till ordférande valdes Dag Klackenberg och till vice ordférande valdes Hans-Olov
Olsson.

16 §

Ordféranden redogjorde for av styrelsen foreslagna principer for ersattning och andra
anstillningsvillkor fér ledande befattningshavare och redovisade VD Lars G Josefssons
anstéllningsvillkor.

Arsstaimman godkinde foljande principer:

Utgéngspunkten for erséttning och andra anstéllningsvillkor till i Sverige
anstdllda medlemmar i koncernledningen &r regeringens riktlinjer rérande
anstallningsvillkor for personer i foretagsledande stéllning i statliga foretag.
Loner och 6vriga formaner ska vara konkurrenskraftiga men inte l6neledande i
forhallande till jaimforbara foretag.

Inga rorliga lonedelar eller bonus utges till koncernchefen. For 6vriga chefer
och anstillda inom den svenska delen av verksamheten ska hogst en rorlig
l16nedel som motsvarar 16,7% av den normala fasta l6nen tilldmpas. For vissa
chefer géller dven att den normala fasta 16nen kan minskas med 16,7%
beroende pa resultat. Samtliga med svensk anstéllning ska omfattas av
incitamentsprogram. Agarens langsiktiga krav pa forbéttringar av
véardeskapandet ska vara ett gemensamt mal. Vidare ska resultat av egen enhet

och/eller eget arbete métas.

For den narmare tillimpningen hénvisas till bolagsstyrningsrapport och avsnittet om

ersittningar till ledande befattningshavare samt koncernens Not 44 i arsredovisningen
for 2006.



17 §

Besléts att arvode om 480 000 kr skall utga till styrelsens ordférande och att ett
arvode om 350 000 kr skall utg4 till vice ordférande. Ett arvode om 239 000 kr per
ledamot skall utga till de styrelseledaméter som inte dr anstéllda i Vattenfall AB och
att ett arvode om 39 000 kr per ledamot skall utga till de styrelseledaméter som
utsetts enligt lag (1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstéllda.

Hirutover beslots att ett arvode om 70 000 kr per ledamot, skall utga till de
ledamoter i Revisionskommittén respektive Sakerhetsutskottet som inte dr anstéllda i
Vattenfall AB. Vidare besléts att ett arvode om 13 000 kr per ledamot, skall utga till
de ledaméter i Revisionskommittén respektive Sakerhetsutskottet som utsetts enligt
lag (1987:1245) om styrelserepresentation for de privatanstillda.

18 §

Vid bolagsstimman 2004 valdes som revisor Ernst & Young AB for en fyradrsperiod,
dvs till och med &rsstimma 2008. Vid samma stimma antecknades att Riksrevisionen
utsett auktoriserade revisorn Per Redemo att vara revisor i Vattenfall AB till 2008.
Auktoriserade revisorn Goran Selander har forordnats som suppleant under samma
tidsperiod. Val av revisor och suppleant var saledes ej aktuellt.

19 §
Ordféranden anmilde, att de lokala fackliga organisationerna, i enlighet med lagen
om styrelserepresentation for de privatanstéllda, utsett féljande personer som

ledamoter i styrelsen.

For SEKO Facket for Service och Kommunikation: Ronald Ekwall ordinarie, Per-Ove
Lo6v suppleant.

For Sif: Johnny Bernhardsson ordinarie, Lars Carlsson suppleant.

For Sveriges Ingenjorer: Carl-Gustaf Angelin ordinarie med Stig Lindberg, Ledarna,
som suppleant.



20 8

Stamman beslot

att Vattenfall AB:s ekonomiska mal skall vara oférdndrade enligt féljande:
- Avkastning pa genomsnittligt eget kapital p& 15 %
- Kassaflodesrantetickningsgrad efter fornyelseinvestering pd 3.5 — 4.5

ganger

- Bibehallen rating i kategorin ”Single A”, samt

att Vattenfall AB:s utdelningspolicy skall lyda som féljer:
»Utdelningen skall 18ngsiktigt uppga till 40 — 60 procent av arets resultat
(efter skatt). De &rliga besluten om utdelning skall dock beakta
genomforandet av bolagets strategi, bolagets finansiella stallning samt

ovriga ekonomiska mal”

21 §

Konstaterades att inga ytterligare drenden fanns for drsstimman att behandla.
Ordforanden forklarade stimman avslutad.

I samband med stimmans avslutande 6verlimnade statssekreterare Ola Alteré en
agarmapp till ordféranden for spridning inom styrelsen och framforde dgarens tack till
styrelse, ledning och personal for fina insatser under aret.

Vid protokollet

'fo{fé"t:éaérb'/ o

Justeras
Ola Altera D4g Klackenberg



