BOKSLUTSKOMMUNIKE 8 februari 2007

Starkt helarsresultat men svagt fjarde kvartal

e Nettoomsattningen dkade med 12,9 % till 145 815 MSEK (129 158)

e Rorelseresultatet exkl jamforelsestorande poster 6kade med 8,5 % till 26 676 MSEK (24 585),
inkl jdmforelsestorande poster minskade rorelseresultatet med 1,9 % till 27 049 MSEK (27 571)

e Arets resultat (efter skatt) exkl jimforelsestorande poster okade med 12,1 % till 19 472 MSEK (17 364),

inkl jamforelsestorande poster minskade arets resultat med 3,2 % till 19 858 MSEK (20 518)

e Rorelseresultatet exkl jamforelsestorande poster for det fjarde kvartalet minskade med 30,0 % till 5 258 MSEK (7 510),

inkl jamforelsestorande poster minskade rorelseresultatet med 50,3 % till 5 222 MSEK (10 510)

Jamforelsestérande poster ar 2006 uppgick till 373 MSEK och utgjordes av realisationsvinster/forluster i aktier och andra anléggningstillgangar.
Jamforelsestérande poster ar 2005 utgjordes framst av erséttning/nedskrivningskostnader fér stangningen av Barsebéck 2 pa netto 3 057 MSEK.

HELARET 2006 - NETTOOMSATTNING, RESULTAT,
KASSAFLODE OCH SKULDSATTNING

Forbattrat underliggande resultat, starkt

kassaflode och minskad skuldsattning men betydande
avsattningar och nedskrivningar

Roérelseresultatet, exkl jimférelsestrande poster kade med
8,5 % till 26 676 MSEK (24 585). Okningen ir frimst hinfor-
lig till Tyskland och forklaras av hogre elmarknadspriser, ett
bittre utfall frin den terminssikrade elproduktionen och nigot
hégre tyska produktionsvolymer. I Norden sjonk rérelseresul-
tatet med 3,6 % frimst till £5]jd av 6kade produktionsskatter
och kraftigt minskad vatten- och kirnkraftproduktion.
Nettoomsittningen fér koncernen 8kade med 12,9 % dill

145 815 MSEK (129 158). Arets resultat (efter skatt) forsimra-
des med 3,2 % till 19 858 MSEK (20 518). Exkl jimforelse-
storande poster 6kade dock arets resultat med 12,1 % till

19 472 MSEK (17 364).

Avkastningen pi eget kapital uppgick till 18,7 % (19,4) och
avkastningen pa nettotillgingarna uppgick till 16,3 % (15,8), i
bida fallen exkl jaimforelsestdrande poster. Kassaflodes-
rintetickningsgraden efter fSrnyelseinvesteringar férbittrades
till 79 (5,5). Nettoskulden minskade med 14 936 MSEK till

49 407 MSEK fran 64 343 MSEK den 31 december 2005.
Detta forklaras dels av ett starkt kassafléde och en kraftig
dkning av likvida medel, dels valutakursvinster och en forind-
rad marknadsvirdering av lan enligt IAS39. Nettoskuld-
sittningsgraden, uppgick den 31 december 2006 till 0,46, jim-
fort med 0,71 per den 31 december 2005. Kassaflodet fore
finansiering uppgick till 19 560 MSEK mot 728 MSEK ar
2005. Fritt kassaflode efter f6rnyelseinvesteringar uppgick dll
23 178 MSEK mot 14 341 MSEK ir 2005.

Rorelseresultatet har belastats med avsittningar av engings-
karaktir pd ca 1 445 MSEK samt nedskrivningar p4
sammanlagt 1 568 MSEK, i huvudsak tyska nittillgingar
med 1 019 MSEK.

EL- OCH VARMEPRODUKTION UNDER 2006

Minskade produktionsvolymer trots forvarv i Danmark
Elproduktionen minskade under 2006 med 2,7 % till

164,5 TWh jimfort med 169,1 TWh for 2005. Vattenkraft-
produktionen minskade med 13,8 % till 34,3 TWh (39,8)
pa grund av lag vattentillging under storre delen av aret.
Kirnkraftproduktionen minskade med 6,3 % till 55,2 TWh
(58,9) frimst p4 grund av en stérning i Forsmarks kirnkraft-
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verk. Fossilkraft skade med 5,3 % till 73,6 TWh (69,9) och
vindkraftproduktionen skade med 500,0 % till 0,6 TWh (0,1).
Elproduktionen baserad pa biobrinsle och avfall skade med
75,0 % till 0,7 TWh (0,4). Virmeproduktionen skade med

3,2 % till 35,2 TWh (34,1). Okningen i savil fossilkraft, vind-
kraft och virmeproduktion ir i huvudsak hinforliga till forvir-
vade danska kraftvirme- och vindkrafttillgingar, vilka konsoli-
derades av Vattenfall frin och med 1 juli 2006. Férdelning pa
respektive marknad visas pa sidorna 8-11.

FJARDE KVARTALET 2006 - NETTOOMSATTNING,
RESULTAT, SKULDSATTNING OCH KASSAFLODE SAMT
EL- OCH VARMEPRODUKTION

Kraftig resultatforsvagning pa grund av dkade
avsattningar, 6kade produktionsskatter, minskade volymer
och ldgre spotpriser

Nettoomsittningen kade med 9,6 % till 40 864 MSEK

(37 280) medan rorelseresultatet exkl jimforelsestsrande pos-
ter — 1 huvudsak kompensation f6r stingningen av Barsebick
2 ar 2005 pa netto 3 057 MSEK - minskade med 30,0 %
till 5258 MSEK (7 510). Periodens resultat (efter
skatt) minskade med 35,0 % till
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6 609 MSEK (10 175). Exkl jimférelsestérande poster minska-
de periodens resultat med 6,1 % till 6 579 MSEK (7 011).
Kassaflsdet fore finansieringsverksamheten uppgick ill

4200 MSEK jimfért med -275 MSEK under det fjirde
kvartalet 2005.

Elproduktionen minskade med 4,5 % till 44,5 TWh (46,6).
Vattenkraft minskade med 18,7 %, kirnkraft minskade med
6,3 % medan fossilkraft skade med 5,5 %. Virmeproduktionen
var ofdrindrad. Férdelning pa respektive marknad visas pa
sidorna 8-11.

MARKNADSUTVECKLINGEN UNDER 2006

Stora prisfluktuationer under aret

Kraftigt prisfall fjarde kvartalet

Elpriserna, bade spotpriser och terminspriser fluktuerade kraf-
tigt under 4ret. Rekordhoga olje- och gaspriser i bétjan av dret
ledde till 6kad insats av kol i elproduktionen runt om i Europa.
Detta drev upp priserna pa utslippsritter for koldioxid och
dirmed elpriserna. Efter att ha stigit till ca 31 EUR/ton f6ll
priserna pad utslippsritter i slutet av april till ca 14 EUR/ton,
da det framkom att de faktiska utslippen under 2005 var
visentligt ligre 4n vad som tidigare antagits. Elpriserna fsljde
snabbt efter, bide pa spot- och terminsmarknaden. I september
foll priserna pa utslippsritter ytterligare d4 det blev allt mer
sannolikt att det inte kommer att bli ndgon brist pa utslipps-
ritter under den forsta handelsperioden, som avslutas 2007.
Genomsnittligt lag priset pa utslippsritter under aret pa

182 EUR /ton.

De nordiska spotpriserna var 2006 genomsnittligt 66 %
hogre in 2005. Aret kiinnetecknades dock av mycket stora
prisvariationer. Liga vattennivaer och bortfall i kirnkraftpro-
duktionen orsakade under sommaren rekordhoga spotpriser,
som hogst 80,4 EUR/MWh. Fér aret som helhet var den
hydrologiska balansen f6r Norden genomsnittligt betydligt
simre in foregiende ar. Mot slutet av dret f6rbittrades dock
vattentillgingen dramatiske vilket fick elpriserna att falla. I
slutet av december visade den hydrologiska balansen i Norden
ett dverskott pa 10,7 TWh jimfort med ett underskott pa
3,7 TWh i slutet av 2005. Férbittringen har fortsatt i bogjan

av 2007 med ytterligare prisfall som f5ljd. De tyska spotpriser-
na (EEX base load) var 2006 genomsnittligt 10,4 % hogre in
2005. Den mycket varma sommaren p4 kontinenten med brist
p4 kylvatten minskade produktionskapaciteten med resultatet
att spotpriserna skot i hojden. For det fjirde kvartalet var
priserna ca 25 % ligre 4n motsvarande period 2005. Priserna
sjonk successivt under kvartalet.

Terminskontrakten f6r 2007 och 2008 stingde vid arets slut
i Norden p4 37,0 EUR/MWh respektive 42,3 EUR/MWh.
I Tyskland stingde motsvarande terminskontraket pa
50,7 EUR/MWh respektive 56,2 EUR/MWh. I Polen ir
elmarknaden 4nnu i ett utvecklingsskede med lag omsittning
och begrinsad likviditet. Genomsnittligt var de polska spot-
priserna 3,3 % hogre 4n 2005. Prisdiagram finns under resp
marknadsavsnitt pa sidorna 9-11.

VIKTIGA HANDELSER UNDER
FJARDE KVARTALET 2006

Betydande insatser i klimatfragan

I december utnimndes Vattenfalls VD Lars G Josefsson till
den tyska forbundskanslern Angela Merkels radgivare i klimat-
fragor. Under inledningen av 2007 har Vattenfall tagit ytterli-
gare tvi steg i arbetet f6r minskade utslipp av vixthusgaser.
Tillsammans med ledarna £t fler 4n 20 internationella
storforetag lanserades det globala féretagarinitiativet 3C

- Combating Climate Change, som kriver att klimatfragorna
inordnas i marknads- och handelsvirlden. I den omfattande
studien "Global Climate Impact Abatement Map” presenterar
Vattenfall konkreta dtgirdsforslag for att hejda utslippen av
vixthusgaser fram till 2030, s att temperaturstegringen i
jordens atmosfir inte verstiger tvi grader celsius.

Myndigheterna Idmnar klartecken for

investering i tyska Boxberg

I december erhslls myndigheternas tillstand att uppféra brun-
kolskraftverket Boxberg 2 i &stra Tyskland. Anliggningen, som
beriknas tas i drift 4r 2011, far en kapacitet pa 675 MW och
blir virldens modernaste brunkolsanliggning. Den hoga verk-
ningsgraden reducerar savil brinslebehovet som koldioxidut-
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slippen till visentligt ligre nivder 4n befintliga brunkolskraft-
verk. Investeringssumman uppgir till drygt 7 miljarder SEK.

VIKTIGA HANDELSER TIDIGARE UNDER 2006

Okade produktionsskatter i Sverige belastade

resultatet med ca 1,7 miljarder SEK

1 januari 2006 héjdes fastighetsskatten pa vattenkraft och
skatten pa installerad kirnkraftkapacitet. For Vattenfall innebar
detta hojda 4rliga kostnader med ca 1,7 miljarder SEK.

Varumarket Vattenfall introducerades

i Tyskland och Polen

Den 1 januari 2006 bytte Vattenfalls tyska dotterbolag Bewag
och HEW samt de polska dotterbolagen EW och GZE namn
till Vattenfall. Detta ir ett viktigt steg i uppbyggandet av

“Ett Vattenfall” och inférandet av ett gemensamt sammanhillet
varumirke for hela Vattenfall, vilket ger bittre méjlighet for
organisationen att internt och externt samverka och agera som
en stark europeisk aktor.

Inlésen av minoritetsandelar i Tyskland

I mars 2006 beslutades pa en extra bolagsstimma i Vattenfall
Europe AG att 6sa in minoritetsigarnas aktier, totalt 3,19 %

av samtliga aktier. Vattenfalls bud uppgir till 42,77 EUR per
aktie vilket motsvarar totalt ca 276 MEUR (ca 2,5 miljarder

MSEK).

Stark fokusering pa klimatfragorna

I bétjan av iret presenterade Vattenfall rapporten *Curbing
Climate Change”. Rapporten diskuterar ett f5rslag till modell
for global minskning av koldioxidutslippen férenat med ett
gynnsamt klimat for investeringar i kostnadseffektiv och
klimatvinlig teknik. Vart engagemang i klimatfrigan har vicke
stor uppmirksamhet med mycket positivt gensvar.

Forsta spadtaget togs for bygget av varldens

forsta kolkraftverk fritt fran koldioxidutsldpp

I maj inleddes byggandet av Vattenfalls pilotanliggning for ett
brunkolseldat kraftverk fritt fran koldioxidutslipp, virldens
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forsta i sitt slag. Anliggningen byggs i anslutning till Vattenfalls
kolkraftverk Schwarze Pumpe i 8stra Tyskland, till en investe-
ringssumma p4 omkring 450 MSEK. Idrifttagning beriknas
ske 2008. Betydelsen av denna satsning markerades av att
Tysklands férbundskansler Angela Merkel var med och tog
det symboliska forsta spadtaget.

Oppen arsstdamma och reviderade

finansiella mal for Vattenfall

Den 26 april holl Vattenfall sin andra ppna arsstimma. Efter
den formella delen gavs méjlighet for allminheten att stilla
fragor direke till Vattenfalls styrelseordférande och verkstillan-
de direktor. Hela stimman direktsindes via internet.

Stimman beslutade om delvis nya finansiella mal f6r Vattenfall:

+ Avkastningskravet 15 % pa eget kapital behalls, men ska
i fortsittningen beriknas pa genomsnittligt eget kapital
i stillet for ingdende eget kapital.

+ Det tidigare rintetickningskravet baserat p rorelseresultatet
4indrades till ett krav pa kassaflode efter fornyelseinvestering-
ar inom ett malintervall p4 3,5 -4,5 ganger.

+ Utdelningspolicyn dndrades frin att motsvara en utdelnings-
andel pa en tredjedel av 4rets resultat till ett malintervall
pa 40— 60 %.

+ Malet att uppritthalla en kreditrating pa ligst A3 och A-
fran Moody’s och Standard & Poor’s behlls.

Kraftigt okade framtida investeringar
Vattenfall tillkinnagav i april ett investeringsprogram pa
104 miljarder SEK f6r femarsperioden 2006 - 2010, varav
54 miljarder i Tyskland, 42 miljarder i Norden och 8 miljarder
i Polen. Se sidan 7 betriffande investeringsprogrammet for
femarsperioden 2007-2011. I Tyskland planeras tv4 stora kraft-
verk. Ett stenkolsbaserat kraftvirmeverk i Hamburg, Moorburg,
pi 1 640 MW med idrifttagning ar 2012 till en total investerings-
summa pa drygt 16 miljarder SEK. I 6stra Tyskland planeras
brunkolskraftverket Boxberg 2 pa 675 MW med idrifttagning
2011 dll en total investeringssumma pa drygt 7 miljarder SEK.

I maj presenterade Vattenfall en plan f6r Skade investeringar
i fornybar elproduktion i Sverige. Ambitionen ir att dka irlig

produktion av frnybar energi med 10 TWh fram dll ar 2016.
Denna ambition beriknas sammanlagt uppg till nirmare
40 miljarder SEK.

Overenskommelsen mellan Vattenfall och

danska DONG slutférdes

Enligt avtal mellan Vattenfall och DONG, 6verférdes den

1 juli ca 24 % av den sammanlagda produktionskapaciteten i
de danska bolagen Elsam A/S och Energi E2 A/S till Vattenfall
1 utbyte mot Vattenfalls aktiepost pa 35,3 % i Elsam A/S och
andelen i I/S Avedére 2. De dvertagna tillgingarna utgdrs
huvudsakligen av kraftvirmeverk och vindkraftverk. Genom

dvertagandet dkar Vattenfalls 4rliga produktionsvolym med
ca 6 TWh el och 6 TWh virme.

Succé for Vattenfalls nya Trygghetsavtal

Vattenfall har forbittrat sin marknadsposition pa privatkunds-
marknaden i Sverige. Efterfrigan for den nya produkten
"Trygghetsavtal” har 6kat kraftigt. Vattenfall lanserade i juni
"Trygghetsavtalet”, ett tredrigt fastprisavtal med tillhdrande
omteckningsritt. Trygghetsavtalet skyddar kunden mot stigande
elpriser under tre 4, samtidigt som omteckningsritten ger kun-
den majlighet att vilja ett nytt trerigt avtal till ligre pris, om
elpriserna sjunker. Bade befintliga och nya kunder har uppticke
att Trygghetsavtalet ir marknadens absolut bista erbjudande.

Storningar i Forsmark orsakade omfattande

bortfall av kdarnkraftproduktion

Den 25 juli snabbstoppades reaktor 1 i Forsmarks kirnkraft-
verk. Snabbstoppet orsakades av en kortslutning i ett stillverk
utanfdr kirnkraftverket. En komplicerad serie av hindelser
foljde och visade pa ett antal brister i anliggningens elfor-
sérjning och sikerhetssystem. Detta ledde il stor medial upp-
mirksamhet och f6r att beméta allménhetens frigor klargjorde
Statens Kirnkraftinspektion (SKI) i september: "Hindelsen har
inte medfdrt nagra skador pa den drabbade reaktorn. Kontroll-
rumspersonalen har agerat i enlighet med sina instruktioner.
Kylning av reaktorhirden var hela tiden under kontroll och
nigon risk f6r radioaktiva utslipp som en f6ljd av det intriffade
fanns inte”.
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For att kunna medge aterstart kriivde SKI ett antal sikerhetsit-
girder p4 Forsmark 1 och 4ven Forsmark 2, som var avstingd
for arlig revision nir incidenten skedde. Den 28 september
medgav SKI iterstart av bada reaktorerna. Aterstarten av
Forsmark 2 férsenades ytterligare pa grund av ett lickage i
reaktorinneslutningen och brister i kontrolldokumentationen.
Efter reparationer och dokumentationsgranskning av repara-
tionsarbetena medgav SKI 4terstart den 24 oktober. Vattenfall
som huvudigare i Forsmark har tagit hindelserna i Forsmark
pa allra storsta allvar. Med anledning av det intriffade har en
noggrann dversyn gjorts och sikerhetsarbetet i samtliga
Vattenfalls kirnkraftverk forstirks. Hindelsen orsakade ett
produktionsbortfall pa 2,3 TWh. Det totala inkomstbortfallet
blev ca 1,4 miljarder SEK, varav Vattenfalls andel (66 %) ir
ca 0,9 miljarder SEK.

Tyska natmyndigheten beslutar om

kraftiga tariffsankningar

I juni erhéll Vattenfall ett beslut fran den tyska nitmyndighe-
ten, Bundesnetzagentur med krav p4 kraftiga sinkningar av
tarifferna for transmissionsverksamheten. Efter det att
Vattenfall 6verklagat beslutet, underkinde tysk domstol i juli
myndighetens krav pa retroaktiva tariffsinkningar.

I september och oktober meddelade Bundesnetzagentur sitt
beslut betriffande tariffsinkningar for Vattenfalls distributions-
nit i Berlin och Hamburg samt f6r dotterbolaget Wemags niit
i norra Tyskland. Till f5ljd av det nya regelverket for elnits-
verksamhet och Bundesnetzagenturs beslut att sinka
Vattenfalls distributionstariffer, har Vattenfalls distributions-
nittillgdngar, efter genomfdrd “impairment test” skrivits ned
med 1 019 MSEK (110 MEUR).

Ratingutsikterna d@ndrades fran positiva till stabila

Under hésten dndrade bide Moody’s och Standard & Poor’s
sin “outlook” fran positiv till stabil. Aktuell rating for ling-
fristig upplaning 4r A2 frin Moody’s och A- frin Standard &
Poor’s. Fér kortfristig upplining 4r motsvarande rating P-1
respektive A-2.
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VATTENFALLS RESULTAT, KASSAFLODE OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 4 Heldr
Belopp i MSEK 2006 2005 Foréndring % 2006 2005 Forandring %
Nettoomsattning 40 864 37 280 9,6 145 815 129 158 12,9
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 9 846 14 429 -31,8 43 166 42 383 1,8
Rérelseresultat (EBIT) 5222 10510 -50,3 27 049 27 571 -1,9
Rorelseresultat exkl jamforelsestorande poster 5 258 7510 -30,0 26 676 24 585 8,5
Finansiella poster, netto -143 409 - -1 524 -1411 -8,0
Resultat fore skatter 5079 10919 -53,5 25 525 26 160 -2.4
Periodens resultat 6 609 10175 -35,0 19 858 20518 -3,2
- varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 6 318 9444 -33,1 18 729 19 235 -2,6
- varav hanférbart till minoritetsintressen 291 731 -60,2 1129 1283 -12,0
Avkastning pa eget kapital exkl jamférelsestérande poster - - - 18,7 194 -
Avkastning pa nettotillgdngar exkl jamférelsestérande poster - - - 16,3 15,8 -
Internt tillférda medel (FFO) 9 527 12674 -24,8 35673 31386 13,7
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4 200 -275 - 19 560 728 -
Fritt kassaflode 5714 389 = 23 178 14 341 61,6
Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar - - - 22 168 14 074 57,5
Balansomslutning - - - 323 166 325 068 -0,6
Eget kapital inkl minoritetsintressen - - - 107 674 90 909 18,4
Hybridkapital (Capital Securities) - - - 8911 9268 -39
Andra rantebarande skulder - - - 62 664 69 395 -9,7
Nettoskuld - = = 49 407 64 343 -23,2

Resultatet for Vattenfall varierar kraftigt under aret. Den storsta delen av arsresultatet upparbetas normalt under
det férsta och fjarde kvartalet nér efterfragan pa el och varme &r som storst.

Fér definitioner se sid 23-24.

Stockholm den 8 februari 2007

AT

Lars G Josefs

Verkstallande direktér och koncernchef
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Belopp i MSEK Heldr 2006 Hel&r 2005

VATTENFALL —

Férandring % Belopp i MSEK Heldr 2006 Heldr 2005 Férandring %
OMSATTNING, RESULTAT OCH KASSAFLODE Kassafléde fran den Iépande verksamheten A 35 207 24 423 44,2
Fritt kassaflode ' S 23178 14 341 61,6
Nettoomsattning o 145 815 129 158 12,9 - —
Kassaflode fore finansieringsverksamheten A 19 560 728 -
Kommentar:

Omsattningen dkade trots vasentligt lagre karnkraft- och vattenkraftproduktion vilket férklaras av hégre
elmarknadspriser samt konsolideringen av férvarvade kraftvdrme- och vindkrafttillgdngar i Danmark.

Kostnader fér sdlda produkter A 106 857 93 636 14,1

Kommentar:

Okningen férklaras huvudsakligen av hdgre elmarknadspriser vilket kat kostnaden for inkdpt kraft. Aven ékad
fastighetsskatt pa vattenkrafttillgangar och skatt pa installerad karnkraftkapacitet, 6kade branslekostnader samt
nedskrivning av nattillgangar i Tyskland bidrog till 6kningen.

Rorelseresultat v 27 049 27571 -1,9
Rérelseresultat exkl jamforelsestérande poster A 26 676 24 585 8,5
Kommentar:

Okningen av det underliggande rérelseresultatet &r framst hanférlig till Tyskland och férklaras av hégre elmark-
nadspriser, ett battre utfall frdn den terminssékrade elproduktionen och nagot hdgre tyska produktionsvolymer.
| Norden sjonk rorelseresultatet till féljd av kraftigt minskad kdrnkraft- och vattenkraftproduktion. Jdmforelse-
stérande poster utgérs i huvudsak av kompensationen for stangningen av Barsebdck 2 pa netto 3 057 MSEK,
som bokférdes ar 2005.

" Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Kommentar:

Den kraftiga forbattringen i kassaflédet fran den I6pande verksamheten férklaras i huvudsak med hégre elpriser
motsvarande 4,2 miljarder SEK samt 3,1 miljarder SEK genom en férbattring av sa kallade "margin calls”" hos den
tyska elbdrsen EEX. Dessutom paverkades kassaflddet ar 2005 negativt pa grund av en deponering om

ca 2,4 miljarder SEK avseende inldsen av aktier (squeeze out) i det tyska dotterbolaget Vattenfall Europe AG.
Okningen i kassaflédet fére finansieringsverksamheten med 18,8 miljarder SEK forklaras - utdver ndmnda faktorer

- av lagre investeringar; &r 2005 belastades kassaflddet med ca 10,3 miljarder SEK avseende férvérvet av aktier
i danska Elsam A/S.

Finansiella poster, netto A 4 -1 524 -1411 -8,0
Rénteintakter A 1 341 980 36,8
Réntekostnader A 3317 2967 11,8
Erhéllen rénta A 1 054 875 20,5
Betald ranta A 2927 2230 31,3

Kommentar:
Réntenettot var i stort sett oférandrat jamfért med ar 2005. | genomsnitt uppgick réntenettot till -165 MSEK per
manad (-166). De nagot hégre réantekostnaderna férklaras framst av genomsnittligt hégre Idnerénta.
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VATTENFALL —

Belopp i MSEK 31 Dec 2006 31 Dec 2005 Forandring % Belopp i MSEK 31 Dec 2006 31 Dec 2005 Forandring %

FINANSIELL STALLNING

Kassa, bank och liknande tillgdngar Eget kapital hanférbart till

samt kortfristiga placeringar A 22 168 14 074 57,5 Aktiedgare i moderbolaget A 96 589 80 565 19,9
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) v 9421 17 752 -46,9 Minoritetsintressen A 11 085 10 344 7,2
Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) A 4 10 059 10198 -1.3 Summa A 107 674 90 909 18,4
Kommentar: Kommentar:
Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en sjuarig Revolving Credit Facility pa 1 000 MEUR med forfall i februari Forandringar i eget kapital specificeras pa sidan 19.
2013 samt en checkrdkningskredit pa 371 MSEK. Under aret férfoll ett antal 364 dagars faciliteter, vilka ej
behdvde fornyas.
Nettoskuld A 4 49 407 64 343 -23,2
Genomsnittlig rantebindningstid (duration, ar) "2 A 4 3,3 3.4 -
Genomsnittlig 16ptid "2 } 6,6 6.6 0
T Exkl Hybridkapital (Capital Securities) pa 8 911 MSEK uppgar nettoskulden till 40 496 MSEK, den genomsnittliga rante-
bindningstiden till 2,6 &r och den genomsnittliga I&ptiden till 6,2 ar. Dessa vérden avser 31 december 2006.
2 Exkl 1&n fran intressebolag och minoritetsdgare.
Kommentar:
Nettoskulden, inklusive hybridkapital, minskade med 14 936 MSEK till 49 407 MSEK jamfért med den 31 december
2005. Detta forklaras dels av ett starkt kassafléde och en kraftig 6kning av kassa, bank och liknande tillgdngar
samt korfristiga placeringar om 8 094 MSEK, dels av valutakursférandringar och en férandrad marknadsvérdering
av 1an enligt IAS 39 om sammanlagt 4 106 MSEK. Jdmfért med den 30 september 2006 minskade nettoskulden
med 5 973 MSEK. Totala rdantebdrande skulder, inklusive hybridkapital, minskade jamfort med 31 december 2005
med 7 088 MSEK till totalt 71 575 MSEK.
Ingen férandring har skett i Vattenfalls ratingbetyg under det fjdrde kvartalet. Aktuell rating &r A2/P-1 fran
Moody's och A-/A-2 fran Standard & Poor's. | bada fallen med stabil outlook.
Nettoskuldsattning, MSEK Nettotillgdngar, MSEK Vardeskapande, MSEK
(Skillnaden mellan uppnétt resultat och koncernens resultatkrav,
90 000 160 000 11% avkastning pa nettotillgéngar)
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VATTENFALL —

Belopp i MSEK Heldr 2006 Heldr 2005 Foréndring % 31 Dec 2006 31 Dec 2005 Forandring %

INVESTERINGAR PERSONAL (antal anstéllda, personar)

Férnyelseinvesteringar A 12 029 10 082 19,3 Norden A 9 158 8 788 4,2

Tillvaxtinvesteringar A 4 5 191 14 415 -64,0 Tyskland A 4 19 821 20 096 -1,4

- varav aktier 4 1865 11709 -84,1 Polen 4 2 836 3029 -6,4

Summa investeringar v 17 220 24 497 -29,7 Ovriga' A 493 317 55,5
Summa A 32 308 32231 0,2

Kommentar:
Foérnyelseinvesteringarna, i huvudsak underhalisinvesteringar, férdelade sig 2006 enligt féljande; Norden
6 853 MSEK, Tyskland 4 574 MSEK, Polen 600 MSEK och Ovrigt 2 MSEK.

Av tillvaxtinvesteringarna utgdr 686 MSEK nettoinvestering till féljd av affaren mellan Vattenfall och DONG.
Véardet pa av Vattenfall kopta tillgdngar och aktier uppgar till 13 307 MSEK medan vérdet pa tillgangar 6verlatna
till DONG (huvudsakligen aktier i Elsam A/S och andelen i I/S Aveddre 2) uppgar till 12 621 MSEK. | évrigt férdelade
sig tillvéxtinvesteringarna enligt féljande; Norden 2 518 MSEK, Tyskland 1 731 MSEK, Polen 245 MSEK och
Ovrigt 11 MSEK.

Investeringar i aktier ar 2006 utgérs framst av férvéry av aktier i vindkraftparken Kentish Flats (Storbritannien)
och vindkraftparken Wolin-North (Polen) samt forvarvet av 50% i Enstedt Havn i Danmark.

Investeringsprogram 2007-2011

Foér femarsperioden 2007 -2011 planerar Vattenfall att investera 134 miljarder SEK, varav 57 i Norden,

71 i Tyskland och 6 i Polen. Storsta delen av investeringarna, 102 miljarder, planeras inom produktion, 31 miljarder
inom ndtverksamheten och resterande 1 miljard inom 6vrig verksamhet.

' Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och &vriga Group Shared Services samt koncernstaber.

Kommentar:

Okningen i Norden férklaras huvudsakligen av de omfattande investeringsprogrammen fér férnyelse av Vattenfalls
produktionsanldggningar samt drygt 600 personer i Danmark som fr o m 1 juli 2006 6verforts till Vattenfall.
Okningen i segmentet Ovrigt férklaras av att Vattenfall Utveckling AB har 6verférts fran Norden till koncernstab
Koncernstrategier. Minskningen i Polen och Tyskland &r ett resultat av pdgaende rationaliseringsarbete.

7 av 24



VATTENFALL —

Helar Kv 4 Helar Kv 4
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
ELBALANS (TWh)'
Forsaljning Egen produktion samt elanskaffning
Norden 56,4 60,6 14,8 17,6 Vattenkraft 34,3 39,8 8,7 10,7
Tyskland 71,2 80,5 21,3 20,6 Karnkraft 55,2 58,9 14,8 15,8
Polen 11,5 13,1 4,2 3,5 Fossilkraft 73,6 69,9 20,5 20,0
Ovriga lander 3,9 5,1 1,2 1,1 Vindkraft, biobrénsle och avfall 1,3 0,5 0,5 -
Spotmarknaden 51,8 41,0 11,6 10,9 Total egen produktion 164,5 169,1 44,5 46,6
Summa 194,8 200,3 53,1 53,7 Inkopt kraft 52,1 56,9 16,1 14,2
Leverans till minoritetségare 18,7 19,7 50 5.3 Spotmarknaden 9,2 7.5 0,8 1,9
Ovrigt 0,8 1,0 0,3 0,3 Total elanskaffning 225,8 233,5 61,4 62,7
Total elférsaljning 214,3 221,0 58,4 59,3 Forbrukning inom koncernen -11,5 -12,5 -2,9 -3.4
Summa 214,3 221,0 58,4 59,3

Kommentar:

Forséljningsminskningen pa totalt 3,0 % for hela aret férklaras av minskad forsaljning direkt till slutkund vilket

dock till stor del kompenseras av 6kad forsaljning via elbérserna, framst Nord Pool och EEX. Under fjarde kvartalet

Okade férséljningen direkt till kund i Tyskland och Polen medan Norden uppvisade en minskning.

! Avrundningsdifferenser pa 0,1 TWh férekommer pa vissa poster.

Kommentar:

Produktionsminskningen pa totalt 2,7 % férklaras av kraftigt minskad vattenkraft pa grund av mycket 1ag vatten-
tillgdng under stérsta delen av aret och bortfall i kdrnkraftproduktionen. Kérnkraftproduktionen minskade pa
grund av ett antal Iangvariga driftstopp, framst till féljd av incidenten i Forsmark men &ven till féljd av en brand

i Ringhals. Fossilkraften 6kade med 5,3 % framst till féljd av férvarvade danska kraftvarmetillgangar. Vindkraft,

biobransle och avfall 6kade med 160 % framst till foljd av forvarvade vindkraftverk i Danmark.

Elproduktion

Heldr 2006
Vattenkraft Fossilkraft
20,9 % 44,7 %
\ Ovrigt*
Karnkraft 08 %
33,6 %

Totalt 164,5 TWh

*Vindkraft, biobrénsle och avfall

Elproduktion
Heldr 2005

Vattenkraft Fossilkraft
235% 41,3 %

\ Ovrigt*

Karnkraft 0,3 %
34,8 %

Totalt 169,1 TWh

Varmeforsaljning
Heldr 2006

Tyskland
15,5 TWh

Norden Polen
8,5 TwWh

Totalt 35,2 TWh

11,2 TWh

Varmeforsaljning

Helar 2005
Tyskland
15,4 TWh
Norden Polen
7,3 TWh 11,4 TWh

Totalt 34,1 TWh
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VATTENFALL —

Heldr Kv 4

Belopp i MSEK 2006 2005 Forandring % 2006 2005 Forandring %
NORDEN

Omsaéttning o 49 205 42 021 171 13 625 11 609 17,4
Rorelseresultat A 4 13 287 16 794 -20,9 3 336 7121 -53,2
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster A 4 13 217 13704 -3,6 3274 4062 -19,4
Varmeproduktion (TWh) A 8,5 7,3 16,4 3,7 2,2 68,2
Elproduktion (TWh)' v 84,9 89,8 -5,5 24,0 24,1 -0,4
- varav vattenkraft A 4 30,9 36,4 -15,1 7.8 9,8 -20,4
- varav karnkraft A 4 49,2 52,9 -7,0 13,1 14,1 =71
- varav fossilkraft A 3,9 - - 2,6 0,2 -
- varav vindkraft, biobransle och avfall o 0,9 0,5 80,0 04 - -
Transiterad volym exkl produktionstransitering2 (TWh) A 4 81,9 83,5 -1.9 22,2 23,6 -5,9

" Av elproduktionen disponerar Vattenfall 67,7 TWh (71,7) medan resten tillfaller minoritetsdeldgare.
2 Produktionstransitering avser koncernintern éverféring fran kraftverk till eget elnét

Heldret 2006 - Omséttning och resultatutveckling

Omsattningsékningen férklaras av hégre elmarknadspriser samt konsolideringen av férvérvade produktionstillgéng-
ar i Danmark. Rorelseresultatet, vilket bér beddmas exkl jamfdrelsestorande poster eftersom kompensationen for
stangningen av Barsebéck 2 pa netto 3 057 MSEK bokférdes 2005, minskade med 3,6 %. Minskningen forklaras
huvudsakligen av ¢kad fastighetsskatt pa vattenkrafttillgdngar och dkad skatt pa installerad karnkraftkapacitet

- totalt ca 1,7 miljarder SEK, samt betydligt Idgre vattenkraft- och kdrnkraftproduktion.

El- och virmeproduktion 2006
Vattenkraftproduktionen var 5,5 TWh ldgre &n 2005 pa grund av ag tillrinning i vattenmagasinen under stérre
delen av aret. Karnkraftproduktionen var 3,7 TWh I&gre till féljd av incidenten i Forsmark men &ven till féljd av en

brand i Ringhals karnkraftverk. Fossilkraft 6kade med 3,9 TWh efter férvérvet av de danska kraftvdrmetillgangarna.
Sammanlagt minskade elproduktionen med 4,9 TWh under 2006 jamfort med 2005. Varmeproduktionen var
1,8 TWh hégre till féljd av de férvarvade danska kraftvarmetillgdngarna.

Fjarde kvartalet 2006
Rérelseresultatférsamringen exkl jdmforelsestorande poster, med 19,4 %, jamfért med fjarde kvartalet 2005,

forklaras av ldgre vattenkraft- och karnkraftproduktion, I&gre elpriser i slutet av perioden, 6kad fastighetsskatt pa
vattenkrafttillgdngar och 6kad skatt pa installerad k&rnkraftkapacitet - totalt 469 MSEK. Omsé&ttningen 6kade till
f6ljd av genomsnittligt hégre elmarknadspriser samt férvarvade danska produktionstillgangar.

Svenska elpriser 1996—-2009 Kalla: Nord Pool
Manadssnitt SEK/MWh Per 31 December 2006
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VATTENFALL

Heldr Kv 4

Belopp i MSEK 2006 2005 Férandring % 2 2006 2005 Férandring % 2
TYSKLAND

Omsattning o 111 970 104 995 6,6 31333 30 044 4,3
Rérelseresultat o 13 059 10113 29,1 1 607 2906 -44,7
Rérelseresultat exkl jamforelsestérande poster A 12 886 10 251 25,7 1704 3010 -43,4
Varmeproduktion (TWh) A 15,5 15,4 0,6 4,4 4,8 -8.3
Elproduktion (TWh) VN 76,2 75,9 0,4 19,6 21,3 -8,0
- varav fossilkraft o 66,5 66,4 0,2 17,0 18,7 -9.1
- varav kdrnkraft } 6,0 6,0 0 1,7 1,7 0
- varav vattenkraft A 4 34 3,5 -2,9 0,9 0,9 0
- varav biobrdnsle och avfall o 0,3 - - - - -
Transiterad volym (TWh) ' w 27,2 28,2 -3,5 6,9 7.5 -8,0

" Exkl stamnatet. 2 Valutakursférandringar har inte haft nagon materiell paverkan pa omséattning och resultat.

Heldret 2006 - Omséttning och resultatutveckling

Saval omsattningsdkningen som férbattringen av rérelseresultatet forklaras framst av hogre elmarknadspriser, ett
bé&ttre utfall fran den terminssédkrade elproduktionen och ndgot hégre produktionsvolymer. Affdrsenheten Gruvdrift
och Elproduktion, som svarar for den absolut storsta delen av resultatet forbattrade sitt rorelseresultat med 64 %
jamfoért med 2005. Forsaljning férbattrade resultatet med 22 % till stor del genom minskade forséljnings- och
administrationskostnader. Affdrsenheten Vdarme kunde 6ka sitt rérelseresultat med ca 33 % trots stagnerande var-
mevolymer pd grund av varm vaderlek. Distribution uppvisade en kraftig férsamring med 56 %. Efter beslut fran
natmyndigheten Bundesnetzagentur, tvingades Vattenfall sénka tarifferna fér senare delen av aret vilket paverkat
resultatet negativt. Till foljd av det nya regelverket och beslutet fran Bundesnetzagentur har, efter genomférd
impairment test, distributionsnéattillgdngarna skrivits ned med 1 019 MSEK (110 MEUR varav 10 MEUR i kvartal 4).
Aven affdrsenheten Transmission paverkades negativt av den nya nétregleringen.

Fjarde kvartalet 2006
Omsattningen 6kade med 4,3 % jamfdrt med fjarde kvartalet 2005 medan rorelseresultatet foll kraftigt med dver
40 %. Denna férsamring forklaras dels av ldgre el- och varmeproduktion, nedskrivningar av néattillgangar och vissa

ldre fastigheter pd sammanlagt 370 MSEK (40 MEUR) samt olika avsattningar av engangskaraktar pa
ca 1215 MSEK (131 MEUR). | december 2006 beslutade Bundesnetzagentur om tarifferna for Vattenfalls transmis-
sionsverksamhet till och med 2007. Detta innebdr en vasentlig héjning jamfort med tidigare tariff.

El- och varmeproduktion 2006

El- och varmeproduktionen var marginellt hégre under 2006 jamfért med 2005. Produktionsanldggningarna har
6verlag haft en mycket god tillgédnglighet. Produktionen av varme var dock vésentligt lagre i slutet av aret pa grund
av den varma vaderleken.

Utsldppsratter for koldioxid

Inom ramen for det europeiska handelssystemet for utslappsratter fér koldioxid har Vattenfall i Tyskland, fér
perioden 2005-2007, erhallit i stort sett erforderlig méngd utsldppsréatter. Den tyska nationella allokeringsplanen
for utsldppsratter for den andra handelsperioden 2008-2012, avvisades i november 2006 av EU, som kraver en
reducering av utsldppsvolymerna med 6 % till 453 miljoner ton/ar och ett férbud mot att garantera framtida
utslappsratter for nya anldggningar.

Tyska elpriser 2001-2009
Manadssnitt EUR/MWh
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VATTENFALL —

Heldr Kv 4

Belopp i MSEK 2006 2005 Forandring % 2006 2005 Forandring %
POLEN

Omsattning A 9 449 8 850 6,8 2 663 2628 1,3
Rérelseresultat A 1072 842 27,3 26 231 -88,7
Rérelseresultat exkl jamforelsestérande poster A 942 808 16,6 27 186 -85,5
Varmeproduktion (TWh) A 4 11,2 11,4 -1.8 34 39 -12,8
Elproduktion (TWh) v 33 34 -2,9 1,0 1,2 -16,7
- varav fossilkraft 4 3,2 34 -5,9 1,0 1,2 -16,7
- varav vindkraft A 0,1 - - - - -

Heldret 2006 - Omséttning och resultatutveckling

Polen uppvisar ett mycket bra underliggande resultat fér 2006, en 6kning med 16,6 % jamfort med 2005.
Omsaéttningen 6kade med 6,8 %. | lokal valuta var 6kningen i omséattning och resultat ndgra procentenheter lagre.
Afférsenheten Varme svarar fér ndrmare tva tredjedelar av rérelseresultatet. Nagot Iagre varmevolymer till féljd av
varmare vader har kompenserats av battre varmetariff och hdgre elpriser. Affarsenheten Distribution uppvisar en
betydande resultatforbattring framst genom effektivisering av verksamheten, férbattrade bruttomarginaler, lagre
dverforingsforluster och lagre "elstélder” dvs olaglig inkoppling pa elnétet. Férséljning férsamrade sitt resultat pa
grund av lagre volym och samre marginaler.

Fjarde kvartalet 2006

Rorelseresultatet var vasentligt sdmre for det fjdarde kvartalet jamfort med samma period 2005. Detta beror dels
pa lagre volymer i vdrme- och elproduktionen och dels avsattningar for fastighetsskatter och avfallshanterings-
kostnader pa sammanlagt ca 75 MSEK. Valutakursféréndringar har inte haft ndgon materiell paverkan pa omsatt-
ning och resultat.

El- och varmeproduktion
Producerad volym varme och el var for aret som helhet marginellt Igre jamfért med 2005. Fér det fjdrde kvartalet
var savél varmeproduktionen som elproduktionen vésentligt Igre, huvudsakligen pa grund av varmare véaderlek.

Polska elpriser 2001-2006
Manadssnitt PLN/MWh
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Kélla: Gielda Energii SA
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KONCERNEN

Omprovningsbeslut av Skatteverket

Vattenfall AB har tidigare varit foremal f6r en omfattande
skatterevision som behandlade Vattenfalls 6vergang fran
affirsverk till aktiebolag 1992. Linsritten och Kammarritten
har efter verklaganden i domar slagit fast att Riksdagens
beslut vid bolagiseringen av Vattenfall inte tog tillricklig hin-
syn till gillande skattelagstiftning.

En konsekvens av detta har enligt omprdvningsbeslut blivit
att Vattenfall AB:s startbalansrikning korrigerats, varvid
koncernens uppskjutna skatteskuld har minskat med
2 443 MSEK, med en motsvarande 8kning av koncernens
egna kapital.

Forvéarv av tillgdngar i Danmark

Den 1 juli 2006 6verfordes tillgingar, skulder, personal med
mera mellan Vattenfall och danska DONG A/S. Tillgingar,
frimst i form av kraftvirmeverk och vindkraftanliggningar,
dvertordes till Vattenfall fran Elsam A/S och Energi E2 A/S
(dotterbolag till DONG A/S) i utbyte mot i huvudsak
Vattenfalls aktiepost 1 Elsam A/S och Vattenfalls andel

11/S Avedére 2.

Merparten av de nya anliggningarna férvirvades direkt av
Vattenfall A/S i Danmark (till 100 % igt av Vattenfall AB).
Aktieforvirv i nagra bolag gjordes huvudsakligen av
Vattenfall AB. Forvirvet av dotterbolagen har redovisats
enligt anskaffningsvirdemetoden, sdsom definierad i IFRS 3
- Roérelseforvirv. PA sitt som foreskrivs under denna metod
har Vattenfall allokerat den totala kdpeskillingen, f6r bade
torvirvade tillgingar och bolag, till forvirvade tillgingar och
dvertagna skulder baserat pa deras verkliga virden. De verkli-
ga virdena har faststillts genom att tillimpa vedertagna prin-
ciper och metoder.

Virdet av 6vertagna nettotillgdngar uppgar till
13 307 MSEK. Efter avyttringar (i huvadsak Vattenfalls aktie-
post i Elsam A/S och andelen i I/S Avedére 2) virderade till
12 621 MSEK, uppgir investeringen netto till 686 MSEK.

Virdering av forvirvade tillgingar och skulder 4r preliminir.
Rorelseresultatet hinforligt till den forvirvade verksamhe-
ten uppgick till 430 MSEK {6r andra halviret 2006.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Vattenfallkoncernen tillimpar frin och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS) si som de har antagits
av EU-kommissionen £6r tillimpning inom EU.

De redovisningsprinciper som tillimpas ir de som beskri-
vits 1 Vattenfalls arsredovisning for 2005 (koncernens not 2
och 3) med de skillnader som hir fsljer:

I koncernens resultatrikning redovisas frin och med 2006
som ”Andel i intressef6retags resultat” koncernens andel i
intresseforetagens resultat efter skatt och minoritet justerat
for eventuella avskrivningar, nedskrivningar eller uppldsning-
ar av forvirvade ver- respektive undervirden. Tidigare redo-
visades koncernens andel av intresseforetagens redovisade
skattekostnader som ingdende i koncernens skattekostnad.
Samtliga perioder fére 2006 har omriknats enligt ny princip.

Vid berikning av nyckeltalet Avkastning p4 eget kapital
tillimpas frin och med Vattenfalls sexmanadersrapport ett
medelvirde av periodens egna kapital. Tidigare har samma
nyckeltal baserats pa periodens ingiende egna kapital.
Samtliga perioder fore kvartal 2, 2006, har omriknats enligt
ny princip.

I 4rsbokslutet 2006 har redovisningsprincipen f6r utslipps-
ritter dndrats till att inkdpta utslippsritter redovisas som
immateriella tillgdngar under omsittningstillgingar till
anskaffningskostnad medan utslippsritter som erhillits gratis
fran respektive lands myndighet tas upp till noll kronor. I
samband med gjorda koldioxidutslipp uppstar ett dtagande
att leverera in utslippsritter till respektive lands myndighet.
Endast i de fall d4 gratis erhillna utslippsritter inte ticker
detta atagande redovisas en kostnad och en skuld. Skulden
virderas till det virde som den forviintas regleras med. Under
tidigare perioder har utslippsritter som erhillits gratis vid

VATTENFALL —

anskaffningstidpunkten redovisats till verkligt virde som
varulager och som ett statligt bidrag i balansrikningen,
medan inkdpta utslippsritter har redovisats som varulager till
anskaffningskostnad. Det statliga bidraget har intikesforts
under 4ret och i takt med att koldioxid slippts ut har en kost-
nad respektive en skuld for dtagande att leverera utslippsrit-
ter redovisats. Skulden har virderats pa basis av varulagertill-
gangen. Effekter i tidigare perioder av ovan nimnda forindra-
de redovisningsprincip for utslippsritter innebir att balans-
omslutningen f6r Vattenfallkoncernen har minskats med
5353 MSEK per 31 december 2005, 27 782 MSEK per

31 mars 2006, 20 437 MSEK per 30 juni 2006 samt

20 576 MSEK per 30 september 2006. Bruttoresultat och
rorelseresultat har inte piverkats av dvergingen tll ny redo-
visningsprincip.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Vattenfall AB:s rikenskaper upprittas enligt
Swedish GAAP, dvs i enlighet med Arsredovisningslagen, och
Redovisingsradets Rekommendation (RR 32:05) om
Redovisning for juridiska personer. Vattenfall AB tillimpar
dven undantagsregeln avseende IAS 39 enligt RR 32:06.

Aktier i dotterbolag virderas till anskaffningsvirde. Ovriga
finansiella instrument redovisas enligt de principer som giller
tor koncernen.

Omsittningen uppgick till 33 049 MSEK (26 843).
Okningen forklaras av hogre prisnivaer.

Resultatet fére bokslutsdispositioner och skatt uppgick till
16 106 MSEK (6 168). Okningen forklaras i huvudsak av
utdelning fran Ringhals AB avseende ersittningen for Barse-
bick 2 pa ca 4,1 miljarder SEK och ca 2,6 miljarder SEK
avseende kurseffekter for sikring av investeringar i utlindska
bolag.

Investeringar under perioden uppgick till 2 364 MSEK
(13 052). Kassa, bank och liknande tillgingar uppgick till
181 MSEK (2 360). Medel pi koncernkonto som forvaltas av
Vattenfall Treasury AB uppgick till 30 965 MSEK (30 892).
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UTDELNING

Arets resultat hinforbart till aktieigare i moderbolaget upp-
gick till 18 729 MSEK (19 235) dvs till 142,21 SEK (146,05)
per aktie. Styrelsen foreslar en utdelning pa 7 500 MSEK
motsvarande 56,95 SEK per aktie.

ARSSTAMMA

Arsstimma halls i Stockholm den 26 april 2007.
Arsredovisning pa svenska och engelska beriknas kunna
publiceras p4 www.vattenfall.se respektive
www.vattenfall.com den 19 mars 2007.

Tryckt arsredovisning pd svenska och engelska distribue-
ras i borjan av april. Tryckt drsredovisning kan bestillas frin
Vattenfall AB, 162 87 Stockholm, telefon 08-739 50 00,
e-post info@vattenfall.se eller direkt via Vattenfalls
hemsidor www.vattenfall.se eller www.vattenfall.com.

Stockholm den 8 februari 2007

Vattenfall AB (publ)
Styrelsen

Denna rapport har inte varit fsremal f6r granskning av bolagets revisorer.

VATTENFALL —

Vattenfalls finansiella rapporter under 2007
Torsdagen den 26 april
Delirsrapport for Jjanuari-mars

Torsdagen den 26 juli
Delarsrapport for januari-juni

Onsdagen den 31 oktober
Delarsrapport for januari-september

Kontaktinformation
Lars G Josefssson, VD och koncernchef,
tel 08-739 50 05

Jan Erik Back, vice VD och CFO,
tel 08-739 56 74

Knut Leman, kommunikationsdirektér,
tel 08-739 50 31 eller 070-539 50 01

Klaus Aurich, chef Investor Relations,
tel 08-739 65 14 eller 070-539 65 14

Adress:
Vattenfall AB (publ), Org. nr 556036-2138
162 87 Stockholm

Besoksadress:
Birger _]arlsgatan 33, Stockholm

Webbplatser:
www.vattenfall.se (svensk)
www.vattenfall.com (engelsk)
www.vattenfall.de (tysk)
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RESULTATRAKNING Ky 4 Helar

Belopp i MSEK 2006 2005 2006 2005
Nettoomsattning 40 864 37 280 145 815 129 158
Kostnader for salda produkter1 -31 100 -26 991 -106 857 -93 636
Bruttoresultat 9 764 10 289 38 958 35522
Kostnader for férsaljning, administration samt forskning och utveckling 2 -4 894 -4 580 -14 305 -13134
Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader, netto 53 4 456 1 062 4 649
Andelar i intresseféretags resultat 299 345° 1334 5348
Rérelseresultat (EBIT) * 5222 10510° 27 049 275718
Finansiella intakter 4 1520 1903 3839 3810
Finansiella kostnader > -1 663 -1494 -5 363 -5 221
Resultat fére skatter © 5079 109198 25525 26 160°
Skatter 1530 -7448 -5 667 -5 642°
Periodens resultat 6 609 10175 19 858 20518
Hanforbart till

Aktiedgare i moderbolaget 6 318 9 444 18 729 19 235
Minoritetsintressen 291 731 1129 1283
Summa 6 609 10175 19 858 20518

Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, i tusental 131 700 131 700 131 700 131 700
Resultat per aktie, SEK 47,97 71,71 142,21 146,05

Tilldggsinformation

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 9 846 14 4298 43 166 42 383°
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden -470 -236 -1618 -1 440
! Varav avskrivningar och nedskrivningar -3 956 -3713 -15 007 -14 290
2Varav avskrivningar och nedskrivningar -668 -206 -1110 -522
3 Vari ingdr jamfdrelsestérande poster avseende:

- realisationsvinster/forluster -36 -57 373 -71

- stangning av Barsebdck 2 - 3 057 - 3057
4Vari ingar avkastning fran Karnavfallsfonden 756 1151 2 106 2 089
5 Vari ingar diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar

exkl avsattningar for pensioner -429 -465 -2012 -2 060
6 vari ingdr jamforelsestérande poster avseende:

- realisationsvinster/forluster -25 -58 384 -63

- stdngning av Barsebdck 2 - 3057 - 3057
"Vari ingar jamfoérelsestdrande poster enligt ovan justerat med skatteeffekt 30 3164 386 3154

® Dessa varden &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls bokslutskommuniké samt arsredovisning
for 2005. Se sid 12 under rubriken Redovisningsprinciper.
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PRIMARA SEGMENT

Roérelseresultat (EBIT)

Nettoomséttning Rérelseresultat (EBIT) exkl jdmforelsestérande poster
Kv 4 Heldr Kv 4 Heldr Kv 4 Heldr
Belopp | MSEK 2006 2005° 2006 2005 2006 2005° 2006 2005° 2006 2005° 2006 2005°
Norden 13 625 11 609 49 205 42 021 3 336 7121 13 287 16 794 3274 4 062 13 217 13704
Tyskland 31 333 30 044 111 970 104 995 1 607 2 906 13 059 10113 1704 3010 12 886 10 251
Polen 2 663 2628 9 449 8 850 26 231 1072 842 27 186 942 808
Ovrigt ! 16 661 6 809 62912 44 563 209 252 -413 -178 209 252 -413 -178
EIimineringarZ -23 418 -13810 -87 721 -71 271 44 - 44 - 44 - 44 -
Summa 40 864 37 280 145 815 129 158 5222 10510 27 049 27 571 5 258 7510 26 676 24 585

" Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Rérelseresultatet inkluderar marknadsvérdeférandringar fér elhandel
vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. N&r beloppen realiseras paverkas andra segment.

2 Avser huvudsakligen handel mellan Norden respektive Tyskland och energihandelsverksamheten i segmentet Ovrigt.

3 Vissa varden &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls bokslutskommuniké samt drsredovisning fér 2005.
Se sid 12 under rubriken Redovisningsprinciper.

SEKUNDARA SEGMENT

Rérelseresultat (EBIT)

Nettoomséttning Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster
Kv 4 Heldr Kv 4 Heldr Kv 4 Heldr
Belopp i MSEK 2006 2005 2006 2005 2006 20053 2006 20053 2006 20053 2006 20053
Elproduktion 20 033 16 667 75 265 57 414 5 058 8 596 19 762 19 751 5 049 5559 19 776 16 742
Elmarknad’ 23912 22137 93 766 73 262 -81 484 355 1172 -118 484 169 1171
Elnat 15 429 14 090 51 574 50813 103 837 3947 5288 141 934 3985 5373
Varme 6 527 6 636 23 262 20925 874 1279 4130 3494 917 1329 4 250 3540
Ovrigt 2 350 2212 7 299 7278 -732 -686 -1 145 -2134 -731 -796 -1 504 -2 241
EIimineringar2 -27 387 -24 462 -105 351 -80 534 - - - - - - - -
Summa 40 864 37 280 145 815 129 158 5 222 10510 27 049 27571 5 258 7510 26 676 24 585

1 Inkluderar Foérsaljning och Energihandel. Rérelseresultatet for perioden inkluderar marknadsvardeféréndringar fér elhandel vilka redovisas av
Energihandel fram till att beloppen realiseras. N&r beloppen realiseras paverkas huvudsakligen segmentet Elproduktion.

2 Avser huvudsakligen handel mellan Elproduktion, Elmarknad och Elnat.

3 Vissa védrden &r korrigerade jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls bokslutskommuniké samt arsredovisning fér 2005.
Se sid 12 under rubriken Redovisningsprinciper.
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BALANSRAKNING
31 December

Belopp i MSEK 2006 2005
Tillgdngar

Anldggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgangar 4 260 5267
Materiella anldggningstillgangar 201 328 189016
Andra anl&ggningstillgangar 46 305 65 681

Summa anléggningstillgangar 251 893 259 964
Omséttningstillgdngar

Varulager 9 384 7314!
Immateriella tillgangar: Utsl&ppsratter 746 -
Kundfordringar och andra fordringar 32 499 37 947
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4 338 4 459
Skattefordran aktuell skatt 2138 1310
Kortfristiga placeringar 7534 8 025
Kassa, bank och liknande tillgangar 14 634 6 049
Summa omsittningstillgangar 71273 65 104
Summa tillgangar 323 166 325 068

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Hanférbart till aktiedgare i moderbolaget 96 589 80 565'
Hanforbart till minoritetsintressen 11 085 10 344
Summa eget kapital 107 674 90 909’
Langfristiga skulder

Hybridkapital (Capital Securities) 8911 9 268
Andra rantebarande skulder 46 868 59 865
Rantebdrande avsattningar 45 364 42 976
Avsattningar for pensioner 16 877 17 432
Uppskjuten skatteskuld 29 875 39927’
Andra ej rantebdrande skulder 2 320 2425
Summa langfristiga skulder 150 215 171 893’
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 27 676 33 906
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 367 12 040’
Skatteskuld aktuell skatt 3585 2075
Rantebdrande skulder 15 796 9530
Rantebdrande avsattningar 3853 4715
Summa kortfristiga skulder 65 277 62 266
Summa eget kapital och skulder 323 166 325 068
Stallda sékerheter 4129 2 254
Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser) 23 253 16 371

! Dessa varden &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls &rsredovisning fér 2005.
Se sid 12 under rubrikerna Omprévningsbeslut av Skatteverket respektive Redovisningsprinciper.
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TILLAGGSINFORMATION

Nettotillgangar
31 December

Belopp i MSEK 2006 2005
Norden 81 687 77 190
Tyskland 61818 68717
Polen 8812 9 295
Ovrigt' -4 405 -2 034
Elimineringar 2053 2 069
Summa nettotillgangar per balansdagen 149 965 155 237
Nettotillgdngar, vigt medelvirde 151 155 143 001

" Inkluderar energihandel, finansverksamhet och évriga koncernfunktioner.

Nettoskuld
31 December

Belopp i MSEK 2006 2005
Hybridkapital (Capital Securities) -8 911 -9 268
Andra réntebarande skulder ' -62 664 -69 395
Kassa, bank och liknande tillgangar 14 634 6 049
Kortfristiga placeringar 7534 8 025
Lan till minoritetsdgare i utlandska dotterbolag - 246
Summa nettoskuld -49 407 -64 343
" Varav 1&n fr&n minoritetsigda tyska karnkraftbolag. -10 951 -13 731
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KASSAFLODESANALYS

Kv 4 Heldr
Belopp i MSEK 2006 2005 2006 2005
Den I6pande verksamheten
Internt tillférda medel (FFO) 9 527 12674 35 673 31386
Kassaflode fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder 481 -8 698 -466 -6 963
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 10 008 3976 35 207 24 423
Investeringsverksamheten
Investeringar -6 116 -4729 -16 534 -24 497
Forsaljningar 301 461 1720 785
Nettoinvestering till féljd av affaren mellan Vattenfall och DONG' - - -686 -
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvérvade/sdlda bolag 7 17 -147 17
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 808 -4 251 -15 647 -23 695
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4 200 -275 19 560 728
Finansieringsverksamheten
Férandringar i kortfristiga placeringar 239 243 161 -25
Foérandring av Ian till minoritetségare i utldndska dotterbolag 104 88 242 3864
Upptagna 1&n? 6 979 -1623 8 187 1562
Amortering av skuld -5 506 -1 007 -13 495 -9 667
Emission av Hybridkapital (Capital Securities) - - - 9248
Tillskott fran minoritet 2 - 55 -
Utbetald utdelning till aktiedgare -2 -3 -5 892 -5778
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1816 -2 302 -10 742 -796
Periodens kassafldde 6016 -2 577 8818 -68
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 8 790 8 596 6 049 5916
Periodens kassafldde 6 016 -2 577 8818 -68
Valutakursdifferenser -172 30 -233 201
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 14 634 6 049 14 634 6 049
TILLAGGSINFORMATION
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4 200 -275 19 560 728
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiedgare -2 -3 -5 892 -5778
Tillskott fran minoritet 2 - 55 -
Kassaflode efter utdelning 4 200 -278 13723 -5 050
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens borjan -55 380 -63 800 -64 343 -55 411
Overgdngseffekt vid tilldmpning av nya redovisningsregler (IAS 39) - - - -584
Kassaflode efter utdelning 4 200 -278 13723 -5 050
Férandringar till foljd av vardering till verkligt varde 370 434 1458 -10
Foérvarvade rantebdrande skulder till foljd av affaren mellan Vattenfall och DONG 122 - -2 893 -
Valutakursdifferenser pa nettoskulden 1281 -699 2 648 -3 288
Nettoskuld vid periodens slut -49 407 -64 343 -49 407 -64 343
Fritt kassaflode 5714 389 23178 14 341

' Nettoinvesteringen till féljd av affaren mellan Vattenfall och DONG innefattar av Vattenfall forvarvade nettotillgdngar och aktier till ett varde av 13 307 MSEK vilket ovan
nettoredovisats mot férsdlda tillgangar (huvudsakligen aktier i Elsam A/S och andelen i I/S Aveddre 2) vilka verforts till DONG vérderade till 12 621 MSEK.

2 Netto for kortfristig upplaning dar I6ptiden &r tre manader eller kortare.
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Heldr 2006

Héanforbart till Hénforbart till
Belopp i MSEK aktiedgare i moderbolaget minoritetsintressen Summa eget kapital
Ingdende balans 2005 80 565 10 344 90 909
Kassaflédessakring 4577 6 4583
Valutasakring av utldndskt eget kapital 1 856 - 1 856
Omrdkningsdifferenser -3 338 -265 -3 603
Resultat, netto, redovisat direkt mot eget kapital 3095 -259 2 836
Periodens resultat 18 729 1129 19 858
Periodens totala intdkter och kostnader 21824 870 22 694
Utdelning till aktiedgare -5 800 -92 -5 892
Koncernbidrag fran/till (-) minoritet, netto efter skatt - 114 114
Agarférandringar - -151 -151
Utgaende balans 96 5892 11 085 107 674

Heldr 2005

Héanforbart till Hénforbart till
Belopp i MSEK aktiedgare i moderbolaget minoritetsintressen Summa eget kapital
Redovisad utgaende balans 2004 72994 10114 83108
Justering av balanserade vinstmedel' 2443 - 2443
Overgdngseffekt vid tilldmpning av nya redovisningsregler (IAS 39) -416 -24 -440
Kassaflodessdkringar -10 124 -6 -10 240
Valutasakring av utlandskt eget kapital -1639 - -1639
Omrdkningsdifferenser 3765 291 4 056
Resultat, netto, redovisat direkt mot eget kapital -7 998 175 -7 823
Periodens resultat 19 235 1283 20 518
Periodens totala intdkter och kostnader 11237 1458 12 695
Utdelning till aktiedgare -5 600 -178 -5778
Forskjutning inom eget kapital -93 93 -
Koncernbidrag fran/till (-) minoritet, netto efter skatt - -119 -119
Agarférandringar - -1000 -1 000
Utgaende balans 80 565° 10 344 90 909

' Balanserade vinstmedel har 6kat med 2 443 MSEK enligt omprévningsbeslut av Skatteverket. Se vidare sid 12 under rubriken Omproévningsbeslut av Skatteverket.
2 Varav Reserv for kassaflodessdkring, -5 821 MSEK.
3 Varav Reserv for kassaflodessdkring, -10 388 MSEK.
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NYCKELTAL (definitioner se sid 23 - 24)

Kv 4 Helér
(i % dar ej annat angives) 2006 20057 2006 2005 2
Rérelsemarginal 12,8 28,2 18,6 21,3
Rérelsemarginal ' 12,9 20,1 18,3 19,0
Nettomarginal 124 29,3 17,5 20,3
Nettomarginal ' 12,5 21,2 17,2 17,9
Avkastning pa eget kapital - - 19,1 23,2
Avkastning pa eget kapital ' - - 18,7 19,4
Avkastning pa nettotillgdngar - - 16,6 17,8
Avkastning pa nettotillgangar ' - - 16,3 15,8
Rantetackningsgrad, ggr 4,9 11,0 8,6 9,3
Rantetackningsgrad, ggr ! 4,9 8,1 8,5 8,3
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 8,7 13,3 11,6 10,9
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 21,3 54,7 23,0 22,8
Kassaflodesrantetackningsgrad efter fornyelseinvesteringar, ggr 5,6 1,4 7.9 5,5
Soliditet 33,3 28,0 33,3 28,0
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,46 0,71 0,46 0,71
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 31,5 41,4 31,5 41,4
Rantebdrande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 39,9 46,4 39,9 46,4
Internt tillférda medel (FFO)/ranteb&arande skulder - - 49,8 39,9
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld - - 72,2 48,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 20,9 61,1 26,7 29,4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr ! 21,0 48,4 26,4 27,4

" Exkl jamforelsestdrande poster.

2 Vissa véarden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls bokslutskommuniké samt arsredovisning fér 2005.
Se sid 12 under rubriken Omprévningsbeslut av Skatteverket samt under rubriken Redovisningsprinciper.
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KVARTALSINFORMATION

VATTENFALL —

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp | MSEK 2006 20062 2006° 20062 2005° 20052 20052 2005°
Resultatrakning
Nettoomsattning 40 864 30875 33 644 40 432 37 280 27 550 29 292 35036
Kostnader for salda produkter -31 100 -24 841 -25 157 -25 759 -26 991 -21 455 -20 275 -24 915
Andra rorelsekostnader och rorelseintdkter -4 841 -2 798 -2 963 -2 641 -124 -3088 -4118 -1155
Andelar i intresseféretags resultat 299 68 310 657 345 56 7 126
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 9 846 7 960 9 245 16115 14 429 6 567 8 868 12519
Rorelseresultat (EBIT) 5222 3304 5834 12 689 10510 3063 4906 9092
Finansiella poster, netto -143 -343 -559 -479 409 -447 -783 -590
Finansiella poster, netto ! -470 -544 -348 -256 -236 -262 -559 -383
Resultat fore skatter 5079 2961 5275 12210 10919 2616 4123 8502
Periodens resultat 6 609 1871 3399 7979 10175 1857 2917 5569
- varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 6 318 1726 3183 7 502 9 444 1814 2793 5184
- varav hanfdrbart till minoritetsintressen 291 145 216 477 731 43 124 385
Balansrdkning
Anlaggningstillgdngar 251 893 266 242 259 325 261 725 259 964 254 392 260 230 241 525
Kortfristiga placeringar 7534 7948 7628 7692 8 025 8219 9 300 7 465
Kassa, bank och liknande tillgangar 14 634 8 790 7077 10 234 6 049 8596 5653 8 485
Andra omséattningstillgangar 49 105 44 805 44 820 54 473 51030 45 896 44176 40984
Summa tillgdngar 323 166 327 785 318 850 334124 325 068 317 103 319 359 298 459
Eget kapital 107 674 94118 92 865 93 386 90 909 82 940 82 041 88 987
- varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 96 589 83 480 82 430 82722 80 565 73 331 71398 78 449
- varav hanforbart till minoritetsintressen 11 085 10 638 10 435 10 664 10 344 9 609 10 643 10538
Hybridkapital (Capital Securities) 8911 9120 9074 9 241 9 268 9176 9 248 -
Andra rantebadrande skulder 62 664 63102 59 968 65 396 69 395 71745 78110 71389
Rantebdrande avsattningar 49 217 48 412 46 899 47 479 47 691 45 466 45 787 45 372
Avsattningar for pensioner 16 877 17 345 17 211 17 486 17 432 17 222 17 337 16 720
Uppskjuten skatteskuld 29 875 40 104 39 202 39 354 39927 42 191 41784 40 056
Andra ej rantebdrande skulder 47 948 55 584 53 631 61782 50 446 48 363 45 052 35935
Summa eget kapital och skulder 323 166 327 785 318 850 334124 325 068 317 103 319 359 298 459
Nettotillgdngar 149 965 150 369 147 383 154 266 155 237 145 834 148 946 133 796
Nettoskuld -49 407 -55 380 -54 179 -56 474 -64 343 -63 800 -68 307 -51 395
Kassaflode
Internt tillforda medel (FFO) 9 527 5625 7 240 13 281 12 674 3921 6 020 8771
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och rérelseskulder 481 1769 1889 -4 605 -8 698 3817 -816 -1 266
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 10 008 7394 9129 8676 3976 7738 5204 7 505
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 808 -5 107 -2 647 -2 085 -4 251 -4 359 -13 374 -1 711
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4 200 2 287 6 482 6591 -275 3379 -8 170 5794
Foérandringar i kortfristiga placeringar 239 -287 -97 306 243 1 086 -1709 355
Upptagna lan/amortering av skuld, netto etc 1579 -325 -3 564 -2 701 -2 542 -1 550 3465 -3614
Emission av Hybridkapital (Capital Securities) - - - - - - 9 248 -
Utbetald utdelning till aktiedgare -2 -22 -5 867 -1 -3 -4 -5771 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1816 -634 -9528 -2 396 -2 302 -468 5233 -3 259
Periodens kassaflode 6016 1653 -3 046 4195 -2 577 2911 -2937 2535
Fritt kassaflode 5714 3722 6729 7013 389 5129 2809 6014

" Exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden.
2 Vissa varden korrigerade jamfort med tidigare publicerad information. Se sid 12.
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NYCKELTAL (definitioner se sid 23 - 24)

VATTENFALL —

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
(i % dér ej annat angives) 2006 2006° 2006° 2006° 2005° 2005° 2005° 2005°
Avkastning pa eget kapital 2 19,1 23,0 24,1 24,7 23,2 14,8 14,1 12,7
Avkastning pa eget kapital 2 18,7 19,3 20,2 20,9 19,4 15,7 15,5 14,2
Avkastning pa nettotillgdngar 2 16,6 20,0 19,9 19,6 17,8 13,9 13,5 12,6
Avkastning pa nettotillgdngar 12 16,3 17,7 17,7 17,4 15,8 14,8 14,8 14,1
Rantetdckningsgrad, ggr 4,9 5,3 8,5 17,5 11,0 5,1 6,2 15,2
Rantetdckningsgrad, ggr ! 4,9 5,3 8,3 17,2 8,1 5,1 6,2 15,2
Soliditet 33,3 28,7 29,1 27,9 28,0 26,2 25,7 29,8
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,46 0,59 0,58 0,60 0,71 0,77 0,83 0,58
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 31,5 37,0 36,8 37,7 41,4 43,5 45,4 36,6
Internt tillférda medel (FFO)/réntebarande skulder 49,8 53,8 53,8 48,1 39,9 31,5 27,9 33,7
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld 2 72,2 70,1 68,5 63,6 48,8 40,0 35,7 46,8
" Exkl jamforelsestérande poster.
2 Rullande 12-manadersvérden.
3 Vissa vérden korrigerade jamfort med tidigare publicerad information. Se sid 12.
NYCKELTAL FORNYBAR ENERGIPRODUKTION NORDEN

Vindkraft Va1tte*nkr«aft1 Varme Total

(MSEK) Heldr 2006 Heldr 2005 Hel&r 2006 Heldr 2005 Heldr 2006 Hel&r 2005 Heldr 2006 Heldr 2005
Rérelseresultat 61,5 3.8 17,1 70,3 253,2 285,3 431,7 359,4
Investeringar 37934 18,4 23,3 21,0 315,1 512,3 4131,8 551,7
Anldggningstillgangar 5 627,9 380,0 271,8 239,2 3 822,0 37549 97217 43741
Avkastning pa anldggningstillgangar 2,0 1,0 43,1 29,4 6,6 7,6 6,1 8,2

' Den vattenkraft som ar berattigad till s& kallade elcertifikat.

Resultatet fér Varme varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas under det férsta och fjarde kvartalet nar efterfragan pa varme &r som storst.
Vid berdknad avkastning har hansyn tagits till att de danska rérelserna (vind/védrme) operationellt kommit in i koncernen vid halvarsskiftet.

VALUTAKURSER

For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvdnda i boksluten:

Kv 4 Heldr 31 December

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Medelkurser Balansdagskurser
EUR 9,1518 9,4613 9,2617 9,2812 EUR 9,0500 9,4300
DKK 1,2278 1,2683 1,2418 1,2456 DKK 1,2135 1,2640
NOK 1,1091 1,1968 1,1516 1,1559 NOK 1,0945 1,1760
PLN 2,3575 2,4150 2,3769 2,3062 PLN 2,3600 2,4400
usD 7,0833 7,9290 7,3794 7,4455 usD 6,8700 7,9530
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DEFINITIONER
EBIT
EBITDA

FFO
Jamforelsestorande poster

Fritt kassaflode

Hybridkapital (Capital Securities)

Nettotillgangar

Nettoskuld

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital exkl
jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa nettotillgangar, %

Avkastning pa nettotillgadngar exkl
jamforelsestorande poster, %

Réntetdckningsgrad, ggr

100x

100x

100x

100x

100x

100x

100x

100x

VATTENFALL —

Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat).
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation. (Rérelseresultat fére rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar).
Funds From Operations (Internt tillforda medel).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anldggningstillgangar av engangskaraktar. Fér &r 2005 redovisas har
aven den ersattning som erhélls fran svenska staten fér stdngningen av Barsebdck 2 samt hithdrande kostnader fér nedskrivning av tillgangar.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.
Finansieringsinstrument med evig I6ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga laneinstrument. Redovisas som rantebdrande langfristig skuld.

Balansomslutning minus ej rantebdrande skulder, avsattningar, rantebdrande fordringar, medel i Karnavfallsfonden, kassa, bank och
liknande tillgangar, kortfristiga placeringar.

Réntebdrande skulder minus Iangfristiga 1an till minoritetsdgare i utlandska dotterbolag, kassa, bank och
liknande tillgangar, kortfristiga placeringar.

Rérelseresultat (EBIT) 27 049 - 186
Nettoomsattning 145 815 '
Roérelseresultat (EBIT) exkl jdmforelsestorande poster 26 676 - 183
Nettoomsattning 145 815 '
Resultat fore skatter 25525 =175
Nettoomsattning 145 815 '
Resultat fore skatter exkl jdmforelsestérande poster 25141 _ 172
Nettoomsattning 145 815 '
Periodens resultat hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 18729 _ 191
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessakring 97 951 '
Periodens resultat hanforbart till aktiedgare i moderbolaget exkl jamfdrelsestorande poster 18343 _ 187
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessakring 97 951 '
Rérelseresultat (EBIT) + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 25037  _ 166
V&gt medelvérde av periodens nettotillgangar 151 155 '
Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster + diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 24 664

= - - P =163
Vagt medelvarde av periodens nettotillgangar 151 155
Rorelseresultat (EBIT) + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar
samt avkastning fran Karnavfallsfonden 28782 _ 86
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanfoérbara till avsattningar 3 351 '
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Réantetackningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad netto, ggr

Kassaflodesrantetdackningsgrad
efter fornyelseinvesteringar, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, netto, ggr

Nettoskuld/nettoskuld +
eget kapital, %

Réntebdrande skulder/réntebdrande
skulder + eget kapital, %

Internt tillforda medel (FFO)/
rantebdrande skulder, %

Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)/finansnetto, ggr

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) exkl jamforelsestorande
poster/finansnetto, ggr

Vattenfall AB (publ)
Org. nr 556036-2138
162 87 Stockholm
Tel 08-739 50 00
www.vattenfall.se

=100x

100x

100x

100x

100x

Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter

VATTENFALL —

hanférbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden 28409 _ 85
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 3 351 '
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 39024 _ 16
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 3 351 '
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar samt

avkastning fran Kérnavfallsfonden 37291 _ 230
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 1618 '
Kassafléde fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar + finansiella kostnader

exkl diskonteringseffekter hanfoérbara till avsattningar 26 529 =79
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 3351 '
Eget kapital 107 674 =333
Balansomslutning 323 166 '
Nettoskuld 49 407  _

Eget kapital 107674 04
Nettoskuld 49 407 315
Nettoskuld + eget kapital 157081 7
Rantebdrande skulder 71575 399
Rantebdrande skulder + eget kapital 179249 ~ 77
Internt tillférda medel (FFO) 35673 498
Rantebarande skulder 71575 77
Internt tillférda medel (FFO) 35673 _ 722
Nettoskuld 49 407 '
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 43166 _ 26.7
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 1618 '
och avkastning fran Karnavfallsfonden

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) exkl jdmforelsestdrande poster 42793 26.4
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 1618 ~

och avkastning fran Karnavfallsfonden
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