NIOMERENADERSRAPPORT 2005 JANUARI—-SEPTEMBER

* Nettoomsattningen 6kade med 13 % till 91 878 MSEK (80 961)

* Rorelseresultatet exklusive jamforelsestérande poster 6kade med 22 %
till 17 480 MSEK (14 326)

* Nettoresultatet efter skatt 6kade med 39 % till 10 343 MSEK (7 432)

* Rorelseresultatet exklusive jamforelsestorande poster for det tredje
kvartalet 6kade med 25 % till 3 276 MSEK (2 621)

- .Il---l.-'-"ll ‘f;

Ry g ..! r '

u"ﬂ lll T 0

Ly
) A
—

Kraftvdrmeverket Zeran i Warszawa, Polen.
Kapacitet: 1 554 MW (varme), 298 MW (el).
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

FORTSATT STARK
INTJANINGSFORMAGA

Vattenfalls niomanadersresultat uppvisar en fort-
satt stark intjiningsférmaga. Jimfdrt med mot-
svarande period 2004 6kade rorelseresultatet
med 31 procent till 17 466 MSEK (13 322);
exklusive jimforelsestdrande poster med 22 pro-
cent till 17 480 MSEK (14 326). For det tredje
kvartalet 8kade rdrelseresultatet med 58 procent
till 3 266 MSEK (2 062); exklusive jimforelse-
stdrande poster med 25 procent till 3 276 MSEK
(2 621). Okningen forklaras frimst av hogre
elmarknadspriser i Tyskland, 8kad vattenkraft-
produktion i Sverige och ett bittre utfall fran ter-
minssikringarna. Nettoomsittningen dkade
under de forsta nio manaderna med 13,5 procent
till 91 878 MSEK (80 961), frimst hinforligt till
Tyskland. For det tredje kvartalet 6kade omsitt-
ningen med 15 procent till 27 550 MSEK (23
890), nistan uteslutande hinforligt till Tyskland.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 17,6
procent pa rullande tolvimanadersbasis och
avkastningen pa nettotillgdngarna uppgick till
15,0 procent, i bida fallen exklusive jaimforelse-
storande poster. Till £5ljd av den nya redovis-
ningsstandarden IFRS, som Vattenfall tillimpar
fran och med detta ar, har Vattenfalls redovisade
eget kapital 6kat betydligt vilket lett till en ligre
avkastning p4 eget kapital. Rinteticknings-
graden, exklusive jimforelsestdrande poster pa
rullande tolvmanadersbasis forbittrades till 6,0
ganger. Nettoskulden minskade under det tredje
kvartalet med 4 507 M SEK till 63 800 MSEK.
Den 31 december 2004 uppgick nettoskulden
till 55 411 MSEK. Nettoskulden 6kade under
forsta halvaret pa grund av aktiefdrvirv i Dan-
mark och en stor utdelning till svenska staten.
Skuldsittningsgraden netto uppgick den 30 sep-
tember 2005 till 0,79 ganger, jimfort med 0,67
ganger per den 31 december 2004.

Vattenfalls totala elproduktion ¢kade under
januari-september marginellt till 122,6 TWh
jimfort med 121,3 TWh £6r motsvarande period
2004. Vattenkraftproduktionen dkade dock med
nira 21 procent till 29,1 TWh (24,1) tack vare

god vattentillging. Kirnkraft och fossilkraft
minskade nigot. Virmeproduktionen 6kade
marginellt till 23,2 TWh (22,9). Det tredje kvar-
talet uppvisade endast sma forindringar i elpro-
duktionen medan virmeproduktionen i Tysk-
land var hogre in motsvarande period 2004.

VIKTIGA HANDELSER UNDER
DET TREDJE KVARTALET

Inlésen av minoritetsandelar i Tyskland

Vattenfall tillkinnagav i augusti att aktieinneha-
vet i det bérsnoterade tyska dotterbolaget
Vattenfall Europe AG 6verstiger 95 procent och
att vi har ombett bolagsledningen att férbereda
en si kallad squeeze-out av de kvarvarande
mindre aktieigarna. Med &vertagandet av de
kvarstidende aktierna avslutar vi en process som
bdrjade i november 1999 med fdrvirvet av 25,1
procent 1 HEW AG. Vi markerar att vart enga-
gemang i Tyskland ir varaktigt och att vi arbetar
for att skapa stabila férutsittningar for fortsatt
tillviixt pa den europeiska energimarknaden.

Ny energilag i Tyskland

Den 13 juli tridde den nya tyska energilagen
(EnWG) i kraft. Dirmed kan den nya tyska nit-
myndigheten, Bundesnetzagentur, starta sitt
arbete. Inledningsvis maste alla tariffindringar
godkinnas av nitmyndigheten (si kallad ex-ante
cost- plus reglering). Avsikten ir att under 2007
Sverga till en incitamentsbaserad regleringsmo-
dell. Vi utgar frin att branschen kommer att
involveras i utformningen av den nya modellen.

Intensiv debatt om elmarknaden

P4 flera hall i Europa f6rs en intensiv debatt om
huruvida avregleringen av elmarknaden varit
framgingsrik. Sett 6ver den senaste tioarsperio-
den har genomsnittspriserna till industrikunder i
Europa sinkts med ca 16 procent riknat i realt
penningvirde. De senaste tvd dren uppvisar dock
en 8kande trend. Det ir viktigt att forstd orsa-
kerna bakom elprisutvecklingen.
Elprisutvecklingen kan inte ses isolerat for ett

enskilt land utan maste jimforas med utveck-
lingen i 6vriga europeiska linder. Elmarknaden
ir nu europeisk, dven om dverforingskapacitet,
lindernas avregleringsstatus och regionala skill-
nader gor att vissa prisskillnader kvarstar. Tren-
den ir att prisskillnaderna ujimnas och tendens
till stdrre regioner med liknande prisnivaer bil-
das. Innan avregleringen kunde de nordiska
elpriserna frimst forklaras med tillgingen pa
vatten, den s k hydrologiska balansen. Detta ir
fortfarande den viktigaste faktorn, men inféran-
det av den europeiska handeln med utslippsrit-
ter gor att de nordiska priserna numera tenderar
att samvariera med de kontinentala priserna.

Inférandet av handeln med utslippsritter av
koldioxid ir resultatet av politiska beslut med
syftet att den elproduktion som férorsakar
utslipp ocksa ska belastas med kostnaden for
detta. P4 sa siitt skall ekonomiska incitament ges
till att 6ka investeringar i produktion med ligre
utslipp av koldioxid.

Slutsatsen, efter nio manader, ir att handeln
med utslippsritter fungerar som tinkt men att
priserna legat hogre in vad de flesta bedomare
riknat med. De hoga priserna pa olja och gas har
lett till att kol i hogre grad anvints for elproduk-
tion. Detta har 6kat efterfrigan pa utslippsritter
och dirmed férorsakat hogre priser pa utslipps-
ritter och dirmed som konsekvens hagre elpri-
ser. Marknaden for utslippsritter dr dock fortfa-
rande i ett begynnelseskede och antalet aktrer
ir begrinsat.

I takt med att fler aktdrer aktiverar sig pa
utbudssidan kan en prisdimpning och stabilise-
ring komma att ske. Osikerheten om vilka
regler som kommer att gilla f6r nista handelspe-
riod 2008-2012 ir emellertid mycket stor.

Langsiktiga avtal med basindustrin

Den elintensiva basindustrin har kritiserat ener-
gipolitiken, elmarknaden och elpriserna. Vi pa
Vattenfall har full forstielse for virdet av langsik-
tig och stabil energiférsotjning och har tecknat
flera stora avtal under aret, bland annat med
skogsbolagen Holmen och Stora Enso. Under

det tredje kvartalet har vi tecknat ett langsiktigt
avtal om elleveranser med skogs- och hygien-
koncernen SCA, en av de tre storsta elférbru-
karna i Sverige. Overenskommelsen innebir att
SCA under en attadrsperiod — med start oktober
iar - koper cirka 1,3 TWh el 4rligen av Vatten-
fall. Vi har satsat hart pa att méta kraven frin den
elintensiva industrin och ir glada f6r det fortro-
ende som industrin visat oss. Man kan konstate-
ra att elpriserna for elintensiv industri i Sverige
ir bland de ligsta i Europa. I Tyskland 4r de
hégre in i Sverige men i paritet med Svriga
Europa.

Okade energiskatter i Sverige

Den 22 september lade den svenska regeringen
fram en budgetproposition som paverkar
Vattenfall pa flera sitt. For Vattenfall innebir det
Arliga 6kade skatter pa cirka 1,5 miljarder SEK
p4 grund av hojd kirnkraftsskatt och hjda fas-
tighetsskatter pa vattenkraften. Dessutom fore-
slas en skatt pa forbrinning av avfall vilket skulle
ge dkade kostnader for virmeproduktionen pi
nirmare 160 miljoner SEK per 4r. Sddana pila-
gor innebir drastiskt forsimrad l6nsamhet for
gjorda investeringar, som t ex den nyligen invig-
da virmeproduktionsanliggningen i Uppsala,
byggd enligt absolut hégsta miljstandard. Skat-
ten pa avfallsférbrinningen motsvarar 20 pro-
cent av fjirrvirmekostnaden till slutkonsument.

Problematiken som vi ser det 4r inte enbart
en hojd kostnadsniva, utan dven att var bransch
och vara kunder behover langsiktiga och stabila
forutsittningar for att kunna méta behovet av
stora investeringar och uthalliga resurser. Vi
upplever det som i hogsta grad motsigelsefullt
att genom utslippshandelssystemet skapa incita-
ment £8r utslippsfri elproduktion och direfter
belasta densamma med hogre skatter.

AT

Lars G Josefsson
Verkstdllande direktdr och koncernchef
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VATTENFALLS RESULTAT, KASSAFLODE OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (IFRS) !

Belopp i MSEK Januari-Sept 2005 Januari-Sept 2004 Foérandring % Senaste 12 manaderna
Nettoomsattning 91878 80961 13,5 124 283
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 28 359 23954 18,4 36 791
Rérelseresultat (EBIT) 17 466 13322 31,1 21256
Rorelseresultat exkl jamforelsestorande poster 17 480 14326 22,0 22481
Finansiella poster, netto -1 820 -2 349 22,5 -1969
Resultat fore skatter 15 646 10973 42,6 19 287
Periodens resultat 10343 7432 39,2 12515
- Varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 9791 7040 39,1 11 695
- Varav hanférbart till minoritetsintressen 552 392 40,8 820
Avkastning pa eget kapital exkl jamférelsestérande poster = - - 17,6
Avkastning pé nettotillgangar exkl jamférelsestérande poster = - - 15,0
Internt tillféorda medel (FFO) 18712 17522 6,8 25492
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 736 11583 -93,6 2625
Fritt kassaflode 13 685 14132 -3,2 15237
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 16815 15868 6,0 -
Balansomslutning 322720 289732 11,4 -
Eget kapital inkl minoritetsintressen 80497 80 260 0,3 -
Hybridkapital (Capital Securities) 9176 - - =
Andra rantebdrande skulder 71745 77703 =17 =
Nettoskuld 63 800 57 850 10,3 =

' Fran 2005 tillampar Vattenfallkoncernen internationella redovisningsstandards, International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de godkénts av EU.

Resultatet fér Vattenfall varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas normalt under det férsta och fjdrde kvartalet,

nar efterfragan pa el och varme &r som stérst.

For definitioner se sid 22.



KONCERNEN

Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) Januari-Sept 2005 Januari-Sept 2004 Foéréndring %

Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) Januari-Sept 2005 Januari-Sept 2004 Foéréndring %

OMSATTNING, RESULTAT OCH KASSAFLODE

Nettoomsattning o 91878 80961 13,5 Kassafléde fran den I6pande verksamheten o 20180 19186 5.2
Fritt kassaflode ! A 4 13685 14132 -3.2
Kommentar:
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4 736 11583 -93,6

Omséattningen ékade framst till foljd av hégre elmarknadspriser i Tyskland och nagot hégre férsaljnings-
volymer i Norden och Polen.

! Kassafléde fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Kommentar:

Kostnader for salda produkter - 66 645 59303 124 Kassaflddet fran den Idpande verksamheten har dkat till f6ljd av en 8kning i internt tillférda medel samt en
Kommentar: positiv rérelsekapitalutveckling under det tredje kvartalet framst till féljd av minskade kundfordringar i Tysk-
L . .. L B land. Hogre skattebetalningar 2005 jamfort med 2004 har dock begrénsat férbattringen. Fritt kassafléde
Kostnadsdkningen beror framst pa 6kade kostnader fér elinkdp och bransle. . R . . . X . . . . N
minskade pa grund av hégre fornyelseinvesteringar. For det tredje kvartalet var dock fritt kassafléde patag-
ligt battre an motsvarande period 2004. Det |agre kassaflodet fére finansieringsverksamheten foérklaras av
Rorelseresultat o 17 466 13322 31,1 " [P . . - .
hogre tillvaxtinvesteringar, framst aktieforvarvet i danska Elsam A/S.
Rérelseresultat exkl jamforelsestérande poster A 17 480 14326 22,0
Finansiella poster, netto A -1 820 -2 349 22,5
Kommentar:
Resultatforbattringen ar framst hanforlig till Tyskland. Aven Norden och Polen redovisar battre rérelseresul- Kommentar:

tat. Forbattringen i Polen férklaras dock huvudsakligen av valutakursférandringar. Rorelseresultatet exklusi-
ve jamforelsestdrande poster ar 2004 exkluderar omstruktureringskostnader i Tyskland pd 1 514 MSEK.

Nettoomsattning, MSEK

Rorelseresultat, MSEK,

Réntenettot fér de férsta nio manaderna uppgick i genomsnitt till -153 MSEK per manad (-189). Rénte-
intdkterna uppgick till 610 (737) och réntekostnaderna till 1 983 MSEK (2 438). De Iagre rantekostnaderna
férklaras av genomsnittligt Idgre 1dnevolym och I&gre Idnerénta. Erhallen respektive betald rédnta uppgick till
548 (879) respektive 1 853 (2 635). Finansnettot forbattrades med 530 MSEK.

Resultat fore skatter, MSEK,

exkl jdmforelsestérande poster exkl jamfoérelsestérande poster
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KONCERNEN

Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) 30 Sept 2005 31 December 2004 Foérandring % Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) 30 Sept 2005 31 December 2004 Foérandring %
FINANSIELL STALLNING

Kassa, bank och liknande tillgadngar Eget kapital hanforbart till

samt kortfristiga placeringar o 16815 13616 23,5 Aktiedgare i moderbolaget A 4 70 888 72994 -29
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) A 15704 5606 180,1 Minoritetsintressen A 4 9 609 10114 -5,0
Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) A 10215 8192 24,7 Summa A 4 80 497 83108 -3,1
Kommentar: Kommentar:

Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en femarig Revolving Credit Facility pa 600 MEUR med forfall i decem-
ber 2009, 364-dagars kreditfaciliteter pd 1260 MEUR med férfall i april 2006 samt en checkrékningskredit

pa 200 MSEK.

Nettoskuld ' A 63 800 55411 15,1
Genomsnittlig rantebindningstid (duration, &r) -2 A 3,3 2,0 -
Genomsnittlig 16ptid "2 A 4 6,5 6,7 -

1 Exklusive Hybridkapital (Capital Securities) pa 9 176 MSEK uppgar nettoskulden till 54 624 MSEK, den genom-

snittliga réntebindningstiden till 2,5 &r och den genomsnittliga I6ptiden till 5,9 ar.
Dessa varden avser 30 september 2005.

2 Exklusive 18n fran intressebolag och minoritetsdgare.

Kommentar:

Nettoskulden, inklusive hybridkapital, 6kade med 8,4 miljarder SEK till 63,8 miljarder SEK jamfért med ars-
skiftet. Jamfort med den 30 juni 2005 minskade nettoskulden med 4,5 miljarder SEK. Totala rantebdrande
skulder, inklusive hybridkapital, 8kade jamfért med arsskiftet med 7,9 miljarder SEK till totalt 80,9 miljarder
SEK. Jamfdrt med den 30 juni 2005 minskade de totala rantebdrande skulderna med 6,4 miljarder SEK. Den
genomsnittliga aterstaende I6ptiden i ldneportféljen minskade till 6,5 jamfoért med arsskiftet (6,7) pa grund

av kortfristig finansiering av aktieférvarvet i danska Elsam.

Ingen férandring har skett i Vattenfalls ratingbetyg under det tredje kvartalet. Aktuell rating ar A-/A-2

fran Standard & Poor's och A2/P-1 fran Moody's. | bada fallen med positiv outlook.

Nettoskuldsattning, MSEK

Nettotillgdngar, MSEK

Forandringar i eget kapital specificeras pa sidan 17.

Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) Januari-Sept 2005 Januari-Sept 2004

Foéréndring %

INVESTERINGAR

Férnyelseinvesteringar A 6 495 5054 28,5

Tillvaxtinvesteringar o 13273 3631 265,5
—varav aktier A 11 644 2217 425,2

Summa investeringar o 19768 8685 127,6

Kommentar:

Den kraftiga 6kningen forklaras framst av forvarvet av 35,3 procent av aktierna i danska Elsam. Enligt ett
principavtal med danska Dong kommer dessa aktier att bytas mot krafttillgdngar. Detta beréknas ske under

det forsta kvartalet 2006 (se sidan 11 under rubriken “Elsam, Danmark").

Vardeskapande, MSEK
(Skillnaden mellan uppnatt resultat och koncernens resultatkrav)
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KONCERNEN

30 Sept 2005 30 Sept2004 Medelvarde 2004 Januari-Sept 2005  Januari-Sept 2004 Januari-Sept 2005  Januari-Sept 2004

PERSONAL (antal anstéllda, personar) ELBALANS (TWh)
Norden o 8934 8784 8744 Forséljning Egen produktion samt elanskaffning
Tyskland v 20324 20987 20864 Norden 43,0 39,1 Vattenkraft 29,1 24,1
Polen hd 3073 3242 3309 1yckiand 59,9 60,3  Karnkraft 43,1 45,5
Ovriga lander A 4 97 103 100 K .

Polen 9,7 8,8 Fossilkraft och 6vrigt 50,4 51,7
Summa v 32428 33116 33017 n

Ovriga lander 3,9 3,5 Total egen produktion 122,6 121,3
Kommentar: Spotmarknaden 30,1 25,1 Inkdpt kraft 42,7 32,7
Minskningen i Polen och Tyskland &r ett resultat av rationaliseringsarbete. Okningen i Norden forklaras av de Summa 146,6 136.,8 Spotmarknaden 5,5 56
omLattanhdet |nvestefrf|ngspr;)gtrammen Ior forndyelse av vara produktionsanlaggningar samt av tillkommande Leverans il Total elanskaffning 170,8 1596
verksamhet inom affarsenheten Tjanster Norden. i pitabes

minoritetsdgare 14,2 14,2 Férbrukning inom

Ovrigt 0,8 0,7 koncernen -9,2 -7,9

Total elforsaljning 161,6 151,7 Summa 161,6 151,7

Kommentar:

Forsaljningsékningen pa totalt 7,2 procent férklaras av 6kad bilateral férséljning i Norden och Polen samt
dkad forséljning pa spotmarknaden.

Produktionsdkningen forklaras av en kraftig 6kning av vattenkraftproduktionen tack vare god vatten-
tillgang. Produktionen av karnkraft minskade pa grund av produktionsstérningar i Ringhals och stangningen
av Barsebéack 2. Fossilkraften minskade nagot pa grund av ett antal produktionsstopp i Tyskland.

Elférséaljning per kvartal, TWh

4 576TWh 484TWh 457TWh 552TWh 60,8 TWh 51,7 TWh 49,2 TWh

@ Elproduktion Elproduktion Varmeforsaljning Varmeforsaljning

Januari-September 2005 Januari-September 2004 Januari-September 2005 Januari-September 2004
48 | . Vattenkraft Vattenkraft Tyskland Tyskland
- . 24 % 20% 10,6 TWh 10,0 TWh

Lev till minoritet kraft kraft
41 % 43 %
™ Spotmarknaden Karnkraft Kérnkraft
7 . B Tyskland 3% 3% gﬁrdﬁ/\r}h sofleTnWh gﬁeﬁh sosleTnWh
I — Y ' " v .

12 L) Gz Totalt 122,6 TWh Totalt 121,3 TWh Totalt 23,2 TWh Totalt 22,9 TWh

Polen
o - B Norden
Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3
2004 2004 2004 2004 2005 2005 2005
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Januari-Sept Juli-Sept Helar Senaste 12
Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) 2005 2004 Foérandring % 2005 2004 Foérandring % 2004 manaderna
NORDEN
Omséttning o 30412 28883 53 8 501 8512 -0,1 39962 41 491
Rorelseresultat o 9754 8773 11,2 2497 2056 21,4 12215 12819
Rorelseresultat
exkl jamforelsestdrande poster A 9723 8825 10,2 2492 2016 23,6 12 246 12767
Varmeproduktion (TWh) A 4 51 54 -5,6 1,0 1,1 -9,1 7.6 7,3
Elproduktion (TWh) A 65,7 63,8 3,0 19,8 19,6 1,0 88,4 90,3
- varav vattenkraft A 26,6 21,7 22,6 8,0 71 12,7 30,3 35,2
- varav karnkraft A 4 38,8 41,8 -7,2 11,8 12,5 -5,6 57,5 54,5
- dvrigt } 0,3 0,3 0,0 0,02 0,02 0,0 0,6 0,6
Transiterad volym (TWh) A 87,1 80,8 7,8 26,2 23,2 12,9 113,0 119,3

' Av elproduktionen disponerar Vattenfall 53 TWh (51) medan resten tillfaller minoritetsdeldgare.

2 Avrundning.

Omsaéttning och resultatutveckling Marknadsutveckling

Omsattningsdkningen hanfor sig framst till det andra kvartalet medan férbattringen av rorelseresultatet De genomsnittliga spotpriserna pa NordPool (SYSSEK) var fér de férsta nio manaderna 3 procent Igre jam-

framforallt hanfor sig till det andra och tredje kvartalet. Affarsenheterna Elproduktion, Varme och Tjdnster fort med i fjol; 261 SEK/MWh (26,1 6re per kWh) jamfért med 269 SEK/MWh. Under det tredje kvartalet var

uppvisar ett férbattrat rorelseresultat medan Forsaljning och Distribution visar ett sdmre rorelseresultat. de genomsnittliga spotpriserna ndgot hégre; 279 SEK/MWh jamfért med 274 SEK/MWh.

Elproduktion stod for den storsta resultatforbattringen vilket férklaras av 6kad produktionsvolym och fordel- Den hydrologiska balansen i Norden har under de férsta nio manaderna visat ett dverskott pa i genomsnitt

aktigt utfall av terminssékringar. Okningen inom Varme forklaras av elcertifikatsintdkter samt av att resulta- 8,7 TWh jamfért med ett underskott pd 17,9 under motsvarande period i fjol. | slutet av september visade den

tet for motsvarande period 2004 belastades med 100 MSEK for avvecklingen av Harjedalens Mineral AB. Eld- hydrologiska balansen ett dverskott pd 7,3 TWh, jdmfért med ett underskott pd 1,2 TWh 2004.

istribution visar ett sdmre rérelseresultat pd grund av den kraftiga storm som drabbade sédra Sverige i bér- Terminspriserna fér 2006 och 2007 stangde pa 36,3 EUR/MWh respektive 35,3 EUR/MWh den 30 sep-

jan av januari vilket belastat resultatet med drygt 500 MSEK. tember jamfort med férra arets genomsnittliga stdngningspriser pa drygt 28 EUR/MWh. Héga bréanslepriser
Vattenkraftproduktionen var 4,9 TWh higre &n fér de férsta nio manaderna 2004 tack vare battre vatten- och héga priser pa utslappsratter av koldioxid har bidragit till en 6kning av de kontinentala elpriserna, vilket i

tillgang. Kérnkraftproduktionen var 3 TWh |&gre, huvudsakligen till féljd av produktionsstérningar i Ringhals sin tur paverkat dven de nordiska.

och stangningen av Barseback 2. Varmeproduktionen var 0,3 TWh Iagre an i fjol. Den totala elférbrukningen i Norden fér de férsta nio manaderna uppgick till drygt 282 TWh vilket var i
Overféringen av danska krafttillgdngar till Vattenfall enligt avtalet med Dong berdknas ske under férsta princip oférandrat jamfort med motsvarande period 2004.

kvartalet 2006 (se sid 11 for mer information).

Svenska elpriser 1996-2008 Kélla: Nord Pool
Manadssnitt SEK/MWh Per 30 September 2005
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SEGMENT

Januari-Sept Juli-Sept Helar Senaste 12
Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) 2005 2004 Forandring % 2005 2004 Forandring % 2004 manaderna
TYSKLAND
Omséttning o 82 401 67 068 22,9 25712 20576 25,0 92 945 108 278
Rérelseresultat A 7531 4016 87,5 866 98 783,7 4591 8106
Rorelseresultat
exkl jamforelsestdrande poster A 7 565 5408 39,9 878 688 27,6 7208 9 365
Varmeproduktion (TWh) A 10,6 10,0 6,0 1,8 1,4 28,6 15,5 16,1
Elproduktion (TWh) A 4 54,6 55,4 -1,4 16,8 17,3 -2,9 75,5 74,7
- varav fossilkraft A 4 47,8 49,3 -3,0 14,9 15,4 -3,2 67,2 65,7
—varav karnkraft Ao 4,3 3.7 16,2 1,0 1,0 0,0 4,9 5,5
- varav vattenkraft A 2,5 2,4 4,2 0,9 0,9 0,0 3,3 34
Transiterad volym (TWh) ' A 4 20,7 21,1 -1,9 6,6 6,8 -2,9 28,5 28,1

" Exklusive stamnatet

Omsaéttning och resultatutveckling
Férbattringen av omsattningen forklaras framst av markant hégre elmarknadspriser. Rorelseresultatforbatt-
ringen exklusive jamférelsestérande poster férklaras huvudsakligen av hdgre elmarknadspriser och delvis av
hdgre transmissionstariffer. Omstruktureringskostnader ar 2004 pa 1 514 MSEK behandlas som jamférelse-
stérande post. JAmfort med de férsta nio madnaderna 2004 forbattrades rorelseresultatet fér affarsenhe-
terna Gruvdrift & Elproduktion, Férsaljning och Varme. Att Forsaljning lyckats vanda sitt negativa resultat
fran ifjol till ett positivt rérelseresultat férklaras av minskade férsaljnings- och administrationskostnader samt
marknadsanpassning av ett antal storre forsdljningskontrakt. Rorelseresultatet for Transmission och Distri-
bution sammantaget var i princip oférandrat.

Karnkraftproduktionen var 0,6 TWh hdgre &n for de férsta nio manaderna 2004 medan fossilkraften
minskade 1,5 TWh till f6ljd av produktionsstopp i ett flertal anldggningar. Varmeproduktionen var 0,6 TWh
hdgre anifjol.

Tyska elpriser 2001-2008
Manadssnitt EUR/MWh

Kalla: European Energy Exchange (EEX)
Per 30 September 2005

Marknadsutveckling

De genomsnittliga spotpriserna pa EEX fér de férsta nio manaderna var cirka 47 procent hdgre jamfort med
motsvarande period 2004; 41,3 EUR/MWh jamfért med 28,1 EUR/MWh. Under det tredje kvartalet var spot-
priserna i genomsnitt 43,9 EUR/MWh jamfort med 29,4 EUR/MWh i fjol, vilket férklaras av hdga branslepri-
ser och hdga priser pd utslappsratter av koldioxid. Aven Idga nivder i de schweiziska vattenreservoarerna,
1&g vindkraftproduktion och underhallsarbeten var bidragande orsaker.

De tyska terminspriserna ligger fortsatt pa en niva éver 40 EUR, frdmst pa grund av héga brénslekostna-
der och hdga priser pa utsldppsratter fér koldioxid. Terminspriserna fér 2006 och 2007 stédngde den 30 sep-
tember pa 44,4 EUR/MWh respektive 42,4 EUR/MWh jamfért med férra arets genomsnittliga stangnings-
priser pd 34,1 EUR/MWh respektive 34,92 EUR/MWh.

Priset pa utslappsréatter for koldioxid har efter en topp i bérjan av juli sjunkit och sedan legat relativt
stabilt under det tredje kvartalet pa en niva pa cirka 22-23 EUR/ton.

100 Valutakurser, se sid 22
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SEGMENT

Januari-Sept Juli-Sept Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK (samtliga belopp enligt IFRS) 2005 2004 Forandring % 2005 2004 Forandring % 2004 manaderna
POLEN
Omsattning A 6 222 5298 17,4 1859 1519 22,4 7427 8 351
Rorelseresultat o 611 528 15,7 94 96 -2,1 711 794
Rérelseresultat
exkl jamforelsestdrande poster A 622 512 21,5 97 84 15,5 691 801
Varmeproduktion (TWh) } 75 75 0,0 0,8 0,8 0,0 11,4 11,4
Elproduktion (TWh) ' A 2,2 2,0 10,0 0,3 0,2 50,0 3.2 3.4

1100 % fossilkraft.

Omsaéttning och resultatutveckling

Det forbattrade rorelseresultatet férklaras huvudsakligen av valutakursférandringar. Verksamheten ar stabil
och har nu en god intjdningsférmaga tack vare det mycket framgangsrika rationaliserings- och kostnadsre-
duceringsarbete som bedrivits de senaste &ren. Rérelseresultatet fér affdrsenheten Varme uppvisade ett
battre rérelseresultat. Lagre varmevolymer, till f6ljd av varm véderlek i bdrjan av aret, kunde kompenseras
med hégre elproduktion i kraftvdrmeverken. Aven Distribution har férbattrat sitt rérelseresultat, framst till
foljd av omstrukturerad forsdljning, kostnadsbesparingar samt Idgre natforluster. EIférsdljning férsamrade
sitt resultat jamfért med i fjol pa grund av pressade marginaler.

Polska elpriser 2001-2005 Kalla: Gielda Energii SA
Manadssnitt PLN/MWh Per 30 September 2005

Marknadsutveckling
De genomsnittliga spotpriserna pa POLPX fér de férsta nio manaderna dkade nagot jamfért med ifjol; 113
PLN/MWh jamfért med 111 PLN/MWh. Aven det tredje kvartalet uppvisar en 6kning; 114 PLN/MWh jamfoért
med 111 PLN/MWh.

Omséttningen pa den polska elbdrsen &r valdigt 1dg jamfért med NordPool och EEX. Terminsmarknaden
ar under utveckling.

Polen ombildad till Business Group

Verksamheten i Polen har ombildats till Business Group Polen och indelats i tre affarsenheter; Distribution,
Forsaljning och Varme. Darmed ligger Polen pa samma niva i koncernen som Business Group Vattenfall
Nordic och Business Group Vattenfall Europe i Tyskland.

160 Valutakurser, se sid 22
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REDOVISNINGSPRINCIPER M.M.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Vattenfall AB:s rikenskaper upp-
rittas enligt Swedish GAAP, dvs i enlighet med
Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
Rekommendation (RR 32) om Redovisning for
juridiska personer. Moderbolaget tillimpar inte
IAS 39 om finansiella instrument f6r 4r 2005.
Omsiittningen uppgick till 19 023 MSEK
(19 018 MSEK). Resultatet efter finansiella
poster uppgick till 3 982 MSEK (6 814 MSEK).
Investeringar under perioden uppgick till 13 156
MSEK (2 669 MSEK). Kassa, bank och liknande
tillgngar uppgick till 3 299 MSEK (31 decem-
ber 2004: 142 MSEK). Medel pa koncernkonto
som forvaltas av Vattenfall Treasury AB uppgick
till 31 255 MSEK (31 december 2004: 22 533
MSEK).

KONCERNEN

Stdngning av Barseback

Forhandlingarna mellan Vattenfall och svenska
staten om ersittning till Vattenfall for stingning-
en av Barsebick ir dnnu inte avslutade. Nigon
effekt i resultatrikningen av pagiende forhand-
lingar har inte beaktats i Vattenfalls bokslut per
30 september 2005. Ersittningen forvintas
dverstiga Vattenfalls andel av kostnaden £6r ned-
skrivning av tillgdingarna tillhérliga Barsebick
Kraft AB.

Avsattningar

For nirvarande pigar en genomgang av Vatten-
fallkoncernens olika avsittningar i balansrik-
ningen. Denna genomging kan eventuellt kom-
ma att innebira en frindring av hittills gjorda
antaganden om diskonteringsrinta vid berik-
ning av dessa avsittningar.

Elsam, Danmark

Vattenfalls innehav, 35,3 %, i det danska energi-
foretaget Elsam A/S redovisas frin och med tre-
dje kvartalet 2005 enligt kapitalandelsmetoden.
Forvirvskalkylen f6r Elsam ir vid detta rapport-
tillfille fortfarande preliminir. Enligt princip-

avtal med majoritetsigaren Dong A/S skall
Vattenfall byta aktierna mot produktionskapa-
citeti Elsam och foretaget E2. Affiren kriver
EUs godkinnande vilket beriknas bli klart i bor-
jan av 2006. Frin tidpunkten f6r godkinnandet
har parterna avtalat om att ett visst antal dagar
ska l6pa innan affiren kan avslutas. Med detta
som bakgrund vintas dverforingen av tillging-
arna bli klar i slutet av forsta kvartalet 2006.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport f6r koncernen 4r upprittad
enligt IAS 34 - Delarsrapportering, vilket 4r i
enlighet med de krav som stills i Redovisnings-
radets Rekommendation RR 31 - Delirsrappor-
ter f6r koncerner.

De redovisningsprinciper som tillimpas i
denna delarsrapport 4r de som beskrivits i
Vattenfalls drsredovisning for ar 2004 (koncer-
nens not 2 och 3). Dir framgar att International
Financial Reporting Standards (IFRS) tillimpas
fran och med ar 2005 och att jimf6relseuppgit-
terna avseende ar 2004 omriknas i enlighet med
de nya principerna med undantag f6r vad som
giller for finansiella instrument. I enlighet med
reglerna for dvergang till IFRS, tillimpas de nya
principerna f6r finansiella instrument enbart i de
delar av redovisningarna som avser 2005. Effek-
ten pa eget kapital vid drets ingang fran omrik-
ning till de nya principerna for redovisning av
finansiella instrument framgar under rubriken
Koncernens forindring i eget kapital.

Enligt IFRS 1 - Forsta gingen IFRS tillim-
pas, skall redovisningen upprittas enligt de
IFRS-standarder som giller den 31 december
2005. Dessutom skall dessa standarder ha god-
kints av EU. De uppgifter som limnas 4r dirfor
preliminira och baserade pa nu gillande IFRS,
vilka kan komma att indras fram till den 31
december 2005 med 4tfsljande paverkan pa rap-
porterade virden.

Korrigeringar
En fornyad genomging av vergangen till IFRS
vad avser dtaganden for Aterstillning m.m. inom

den svenska kirnkraftsverksamheten har visat
att dessa avsittningar borde redovisats med
hégre belopp fr o m juni 2004 jimfort med de
berikningar Vattenfall presenterat i Vattenfalls
arsredovisning for ar 2004 (koncernens not 3)
samti de delarsrapporter som presenterats for
forsta och andra kvartalen innevarande 4r. Fran
och med denna rapport redovisas dirfor for
nimnda avsittningar en hdgre avsittning i inga-
ende balans f6r 2005 med motsvarande effekt pa
resultatet for 2004. For helret 2004 uppgar kor-
rigeringen av avsittningarna till 684 MSEK vil-
ket innebir en Skning av de finansiella kostna-
derna med motsvarande belopp och en minsk-
ning av nettoresultatet med 491 MSEK. Rorel-
seresultat och kassaflode paverkas ej av korrige-
ringen. Detaljerad information om korrigering-
arna ges pa Vattenfalls hemsidor www.vatten-
fall.se respektive www.vattenfall.com. P sidan
21 i denna delarsrapport redovisas under rubri-
ken Overgang till International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) korrigerade virden avse-
ende effekterna av omrikning till IFRS vad
avser resultat och eget kapital fr o m juni 2004
jimfort med de virden som tidigare presenterats
i Vattenfalls arsredovisning f6r r 2004 samt del-
arsrapporterna for forsta och andra kvartalen 4r
2005.

Hybridkapital (Capital Securities)

Vattenfall emitterade i juni 2005 Hybridkapital
(Capital Securities) vilket redovisas som rintebi-
rande langfristig skuld. Dessa Capital Securities
18per med evig 16ptid och ir efterstillda Vatten-
falls vriga laneinstrument. Nagon aterbetal-
ningsskyldighet foreligger ¢j. Rintan p4 Hybrid-
kapital 4r fast for den forsta tiodrsperioden och
direfter rorlig. Rintan 4r villkorad av bl a
Vattenfalls mojlighet att limna utdelning till
aktiedigare samt uppfyllandet av vissa nyckeltal.

Utslappsratter

Frin 2005 giller ett handelssystem inom EU
som syftar till att minska utslippen av vixthus-
gasen koldioxid. Berdrda anliggningar har inom

ramen for detta system, utan vederlag, eller till
ett pris understigande verkligt virde, frin
respektive lands myndigheter erhallit s4 kallade
utslippsritter. Utslippsritterna kan kopas och
siljas pA marknaden. IFRIC (akutgruppen inom
IASB) behandlar i sitt Uttalande 3 redovisning-
en av sidana utslippsritter. EU har inte godkint
uttalandet utan har foreslagit ett antal forin-
dringar. I juni 2005 drog IASB tillbaka Utta-
lande 3 med omedelbar verkan.

I avvaktan pa ett slutligt, av EU godkint utta-
lande, redovisar Vattenfall utslippsritter enligt
foljande: Erhillna respektive inkdpta utslipps-
ritter redovisas som varulager. I de fall diir

utslippsritten erhalls, eller forvirvas, till ett ligre

virde in det verkliga virdet, redovisas lagertill-
gangen till verkligt viirde och som férutbetalad
intiikt (statligt bidrag) i balansrikningen. Det
statliga bidraget intikesférs under dret och i take
med att koldioxid slipps ut redovisas en kostnad
respektive en skuld for dtagandet att leverera
utslippsritter. Skulden, respektive varulagertill-
gingen virderas pa ett enhetligt sitt.

VATTENFALLS FINANSIELLA
RAPPORTER FOR 2005

Bokslutskommuniké per 31 december
Onsdagen den 8 februari 2006
Arsredovisning 2005

Mars 2006

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstimma kommer att hallas i
Stockholm torsdagen den 27 april 2006.

AT

Stockholm 27 oktober 2005
Lars G Josefsson
Verkstdllande direktdr och koncernchef
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING

Januari-September Juli-September Helar Senaste
2005 2004 2004 2005 2004 2004 2004 2004 12 mé&naderna
Belopp i MSEK IFRS IFRS Sw GAAP IFRS IFRS Sw GAAP IFRS 8 Sw GAAP IFRS
Nettoomsattning 91878 80961 80961 27 550 23890 23890 113 366 113366 124 283
Kostnader fér sélda produkter ! -66 645 -59 303 -58 892 -21 455 -18830 -18468 -83848 -81992 -91 190
Bruttoresultat 25233 21658 22 069 6 095 5060 5422 29518 31374 33093
Kostnader for férsaljning, administration
samt forskning och utveckling 2 -8 554 -8 769 -8485 -2972 -2 806 -2702 -12572 -12139 -12 357
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 193 77 77 -116 313 312 1126 1126 602
Andelar i intresseféretags resultat 594 -284 -129 259 -505 -453 -960 -754 -82
Rorelseresultat (EBIT) 3 17 466 13322 14172 3266 2062 2579 17112 19607 21256
Finansiella intakter 4 2648 1975 1231 801 714 401 3516 1772 4189
Finansiella kostnader ® -4 468 -4324 -2768 -1248 -1293 =135 -6014 -4020 -6 158
Resultat fore skatter ¢ 15 646 10973 12635 2819 1483 2245 14614 17 359 19 287
Skatter -5303 -3541 -3652 -962 -610 -660 -5010 -5011 -6 772
Periodens resultat ’ 10343 7432 8983 1857 873 1585 9604 12 348 12515
Hanfoérbart till
Aktiedgare i moderbolaget 9 791 7040 8564 1814 990 1693 8944 11776 11 695
Minoritetsintressen 552 392 419 43 -117 -108 660 572 820
Summa 10343 7432 8983 1857 873 1585 9604 12 348 12515
Resultat per aktie
Antal aktier i tusental 131 700 131700 131700 131 700 131700 131700 131700 131700 131 700
Resultat per aktie, SEK 74,34 53,45 65,03 13,77 7,52 12,85 67,91 89,42 88,80
Tillaggsinformation
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 28 359 23954 22986 6770 5477 5228 32386 31453 36 791
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden -1204 -1516 -1537 -262 -333 -334 -2199 -2248 -1887
' Varav avskrivningar -10577 -10310 -10119 -3 390 -3362 -3321 -14 745 -14 505 -15012
! Varav upplésning av negativ goodwill = = 1514 = = 684 = 3034 =
2 Varav avskrivningar -316 -322 -209 -114 -53 -12 -529 -375 -523
3 Vari ingar jamférelsestdrande poster avseende:
- realisationsvinster/férluster -14 510 510 -10 125 125 819 819 295
- omstruktureringskostnader = -1514 - = -684 - -3034 - -1 520
4 Variingar diskonterjnqseffekter hanforbara till avsattningar
samt avkastning fran Karnavfallsfonden 979 747 = 353 312 = 1744 = 1976
5 Vari ingdr diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar
exkl avsattningar fér pensioner -1595 -1580 = -538 -558 = -1994 = -2009
6 Vari ingar jamforelsestérande poster -5 -1 007 507 -9 -558 126 -2217 817 -1 215
7 | vilket ingar jamférelsestérande poster justerat med skatteeffekt -10 =510 354 -15 =332 85 -1305 546 -745

8 Vissa varden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls drsredovisning fér 2004 samt i delarsrapporter fér férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.



SEGMENTRAPPORTERING

PRIMARA SEGMENT '

Nettoomséattning

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT)
exkl jdmforelsestérande poster

Januari-September Juli-September Heldr Januari-September Juli-September Heldr Januari-September Juli-September Helar

2005 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2005 2004 2004
Belopp i MSEK IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Norden 30412 28883 8501 8512 39962 9754 8773 2497 2056 12215 9723 8825 2492 2016 12 246
Tyskland 82 401 67068 25712 20576 92 945 7531 4016 866 98 4591 7 565 5408 878 688 7208
Polen 6 222 5298 1859 1519 7427 611 528 94 96 711 622 512 97 84 691
Ovrigt 2 37754 25962 13121 8103 35363 -430 5 -191 -188 -392 -430 -419 -191 -167 -805
Elimineringar 3 64911 -46 250 -21 643 -14 820 -62 331 = = = = -13 = = = = -13
Summa 91878 80961 27 550 23890 113366 17 466 13322 3266 2062 17112 17 480 14326 3276 2621 19327

' Jamfért med de segment som redovisats i Vattenfalls &rsredovisning fér 2004 (koncernens not 5) har segmenten fran och med 2005 anpassats for att battre dterspegla organisations- och ledningsstruktur samt intern rapportering.

2 Inkluderar energihandel, finansverksamhet och 6vriga koncernfunktioner.

3 Avser huvudsakligen handel mellan Norden respektive Tyskland och energihandelsverksamheten i segmentet Ovrigt.

SEKUNDARA SEGMENT !

Nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT)
exkl jdmforelsestorande poster

Januari-September Juli-September Heldr Januari-September Juli-September Heldr Januari-September Juli-September Heldr

2005 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2005 2004 2004 2005 2004 2005 2004 2004
Belopp i MSEK IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Elproduktion 40 747 37449 13026 11806 51128 11352 8496 2782 1607 12417 11380 9121 2808 2056 13106
Elmarknad 2 51125 45127 16 867 14003 61725 770 -696 133 -155 -839 769 -278 133 -39 -322
Elnat 36723 31826 10524 9375 44761 4454 4897 1048 1301 6129 4442 5060 1057 1339 6 365
Vérme 14 289 12622 3644 3056 18320 2216 1588 -184 -215 2622 2212 1790 -190 -204 3023
Ovrigt 5066 4318 1796 1601 6262 -1326 -963 =18 -476 -3205 -1323 -1367 -532 -531 -2833
Elimineringar 3 -56 072 -50 381 -18 307 -15951 -68 830 = = = = -12 = = = = -12
Summa 91878 80961 27 550 23890 113366 17 466 13322 3266 2062 17112 17 480 14326 3276 2621 19327

1 Jamfort med de segment som redovisats i Vattenfalls drsredovisning fér 2004 (koncernens not 5) har segmenten fran och med 2005 anpassats for att battre dterspegla organisations- och ledningsstruktur samt intern rapportering.

2 Inkluderar forsdljning och energihandel.

3 Avser huvudsakligen handel mellan Elproduktion, EImarknad och EIn&t.
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING

30 September 2005 30 September 2004 30 September 2004 31 December 2004 31 December 2004
Belopp i MSEK IFRS IFRS Sw GAAP IFRS 2 Sw GAAP
Tillgdngar
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 5669 6374 5772 5663 5065
Materiella anldggningstillgdngar 185 256 183514 179783 182 540 179 029
Finansiella anldggningstillgdngar 63 467 51020 27672 50709 26 681
Summa anléggningstillgangar 254 392 240908 213227 238912 210775
Omséttningstillgangar
Varulager 13033 7671 7612 7577 7470
Kundfordringar och andra fordringar 36 076 23000 23 000 23836 23790
Skattefordran aktuell skatt 2404 2285 2285 1264 1264
Kortfristiga placeringar 8219 8094 8094 7700 7700
Kassa, bank och liknande tillgangar 8596 7774 7774 5916 5916
Summa omsaéttningstillgangar 68 328 48 824 48 765 46 293 46 140
Summa tillgangar 322720 289732 261992 285 205 256915
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanfoérbart till aktiedgare i moderbolaget 70 888 70701 58 398 72994 62316
Hanfdrbart till minoritetsintressen 9 609 9559 9010 10114 9188
Summa eget kapital 80497 80 260 67 408 83108 71504
Langfristiga skulder
Hybridkapital (Capital Securities) 9176 = = = =
Andra rantebarande skulder 63 694 66 834 66 834 64119 64119
Rantebdrande avsattningar 41 254 41336 24721 40621 23965
Avsattningar for pensioner 17 222 16533 16533 16450 16450
Uppskjuten skatteskuld 44 634 41544 34772 41 646 34688
Andra ej rantebarande skulder 2119 2012 2012 2135 2135
Negativ goodwill = = 8499 = 6928
Summa langfristiga skulder 178 099 168 259 153371 164971 148 285
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 48 656 23417 23417 21363 21363
Skatteskuld aktuell skatt 3205 2202 2202 1999 1999
Rantebdrande skulder ' 8051 10869 10869 8894 8894
Réntebdrande avsattningar 4212 4725 4725 4870 4870
Summa kortfristiga skulder 64124 41213 41213 37126 37126
Summa eget kapital och skulder 322720 289732 261992 285 205 256915
Stallda sdkerheter 3260 78 78 247 247
Ansvarsforbindelser 15166 12082 12082 10441 10441
' Héri ingar réntearbitrageaffarer = 990 990 = =

2 Vissa varden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls arsredovisning fér 2004 samt i delarsrapporter for férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.



BALANSRAKNING

KOMPLETTERANDE INFORMATION

Nettotillgdngar

30 September 2005 30 September 2004 30 September 2004 31 December 2004 31 December 2004
Belopp i MSEK IFRS IFRS IFRS 3 Sw GAAP
Norden 70894 57948 57377 57 950
Tyskland 66 976 69012 68 040 57 953
Polen 9160 7413 7321 7187
Ovrigt ! -1483 -3766 -3409 -2430
Elimineringar 287 1285 2293 2292
Summa nettotillgangar per balansdagen 145 834 131892 131622 122952
Nettotillgangar, vigt medelvirde 2 138 307 - 134125 123423

"Inkluderar energihandel, finansverksamhet och évriga koncernfunktioner.

2 IFRS-information fér 2003 finns ej berdknad.

3 Vissa varden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls arsredovisning fér 2004 samt i delarsrapporter for férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.

Nettoskuld

30 September 2005 30 September 2004 30 September 2004 31 December 2004 31 December 2004
Belopp i MSEK IFRS IFRS IFRS Sw GAAP
Hybridkapital (Capital Securities) -9176 = = =
Andra réntebarande skulder ' -71745 -77703 -73013 -73013
Kassa, bank och liknande tillgadngar 8596 7774 5916 5916
Kortfristiga placeringar 8219 8094 7 700 7 700
Lan till minoritets&gare i utldndska dotterbolag 30672 3985 3986 3986
Summa nettoskuld -63 800 -57 850 -55411 -55411
' Varav 1an fran minoritetsdgda tyska kérnkraftbolag -12719 -15177 -14 458 -14 458

2 Minskningen beror pa aterbetalning av Ian.

ul

~
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KASSAFLODE

KASSAFLODESANALYS
Januari-September Juli-September Helar Senaste

2005 2004 2004 2005 2004 2004 2004 2004 12 ménaderna
Belopp i MSEK IFRS IFRS Sw GAAP IFRS IFRS Sw GAAP IFRS Sw GAAP IFRS
Den Iopande verksamheten
Internt tillféorda medel (FFO) 18712 17522 17474 3921 2794 2784 24302 24159 25 492
Kassaflode fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder 1468 1664 1577 3743 3115 3070 =1€8) -186 -395
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 20 180 19186 19051 7 664 5909 5854 24103 23973 25 097
Investeringsverksamheten
Investeringar -19 768 -8 685 -8550 -4 432 -2755 -2700 -12731 -12601 -23814
Forsaljningar 324 1098 1098 73 474 474 2120 2120 1346
Kassa, bank och liknande tillgdngar i férvarvade/salda bolag = -16 -16 = = = -20 -20 -4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19444 -7603 -7 468 -4 359 -2 281 -2226 -10631 -10501 -22472
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 736 11583 11583 3305 3628 3628 13472 13472 2625
Finansieringsverksamheten
Férandringar i kortfristiga placeringar -268 -752 -752 1086 36 36 -439 -439 45
Férandringar i 1an till minoritetségare i utléndska dotterbolag 3776 = = 3776 = = = = 3776
Upptagna lan'! 3185 7754 7754 -2832 1802 1802 7984 7984 3415
Amortering av skuld -8 660 -15571 -15571 -2494 -6 061 -6 061 -20229 -20229 -13318
Emission av hybridkapital (Capital Securities) 9248 = = = = = = = 9248
Utbetald utdelning till aktiedgare -5775 -2 606 -2 606 -4 - - -2 600 -2 600 -5769
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1506 -11175 -11175 -468 -4 223 -4 223 -15284 -15284 -2603
Periodens kassaflode 2242 408 408 2837 -595 -595 -1812 -1812 22
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 5916 7 301 7 301 5653 8412 8412 7 301 7 301 7774
Periodens kassafléde 2242 408 408 2837 -595 -595 -1812 -1812 22
Valutakursdifferenser 438 65 65 106 -43 -43 427 427 800
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 8596 7774 7774 8596 7774 7774 5916 5916 8596
TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 736 11583 11583 3305 3628 3628 13472 13472 2625
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiedgare -5775 -2 606 -2 606 -4 - - -2 600 -2 600 -5769
Kassaflode efter utdelning -5039 8977 8977 3 301 3628 3628 10872 10872 -3144
Analys av féréndring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens borjan -55411 -66 890 -66 890 -68 307 -61512 -61512 -66 890 -66 890 -57 850
Overgangseffekt vid tilldmpning av nya redovisningsregler (IAS 39) -584 = = = = = = = -584
Effekt av andrad klassificering av rénta i pensionsskuld = 84 84 = = = 84 84 =
Kassaflode efter utdelning -5039 8977 8977 3 301 3628 3628 10872 10872 -3144
Fordndringar till foljd av vardering till verkligt varde -444 - - 364 - - - = -444
Valutakursdifferenser pa nettoskulden -2 322 -21 -21 842 34 34 523 523 -1778
Nettoskuld vid periodens slut -63 800 -57 850 -57 850 -63 800 -57 850 -57 850 -55411 -55411 -63 800
Fritt kassaflode 13 685 14132 13997 5055 3856 3801 15684 15554 15237

' Netto for kortfristig upplaning dér I6ptiden &r tre manader eller kortare.



EGET KAPITAL
\
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Januari-September 2005 (IFRS)
Hanférbart till Hanférbart till Summa
Belopp i MSEK aktiedgare i moderbolaget minoritetsintressen eget kapital
Ingdende balans 72994 10114 83108
Overgéngseffekt vid tilldmpning av nya redovisningsregler (IAS 39) -416 -24 -440
Utdelning till aktiedgare -5 600 -175 -5775
Kassaflodessdkring -7 443 -89 -7 532
Valutasakring av utlandskt eget kapital -1031 = -1 031
Férskjutning mellan eget kapital hanfoérbart till aktiedgare i moderbolaget
och eget kapital hanforbart till minoritetsinstressen -84 84 -
Omrakningsdifferenser 2677 391 3068
Agarférandringar - -1244 -1244
Periodens resultat 9791 552 10343
Utgaende balans 70 888 9 609 80497
! Varav reserv for kassaflodessdkring, -7 716 MSEK.
Januari-September 2004 (IFRS)
Héanfdrbart till Héanforbart till Summa
Belopp i MSEK aktiedgare i moderbolaget minoritetsintressen eget kapital
Ingdende balans 65502 10227 75729
Utdelning till aktiedgare -2 400 -206 -2 606
Omrdkningsdifferenser 389 142 531
Valutasakring av utlandskt eget kapital 170 = 170
Agarférandringar — -996 -996
Periodens resultat 7040 392 7432
Utgaende balans 70701 9559 80 260
Januari-December 2004 (IFRS)
Hénférbart till Hénférbart till Summa
Belopp i MSEK aktiedgare i moderbolaget minoritetsintressen eget kapital <
Ingdende balans 65 502 10227 75729 é
Utdelning till aktiedgare -2400 -200 -2600 %
Omréakningsdifferenser 616 251 867 g
Valutasakring av utlandskt eget kapital 332 - 332 §
Koncernbidrag fran minoritet, netto efter skatt = 192 192 %
Agarférandringar - -1016 -1016 §
Periodens resultat 8944 660 9604 §
Utgaende balans 72994 10114 83108 g
<)
&

'Vissa véarden korrigerade jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls arsredovisning for 2004 samt i deldrsrapporter fér férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.
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NYCKELTAL

NYCKELTAL (definitioner se sid 22)

Januari-September Juli-September Heldr Senaste 12 mdnaderna

2005 2004 2005 2004 2004 2004
(i procent dar ej annat angives) IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS2 Sw GAAP IFRS
Rérelsemarginal 19,0 16,5 11,9 8,6 15,1 17,3 171
Rérelsemarginal ! 19,0 17,7 11,9 11,0 17,0 16,6 18,1
Nettomarginal 17,0 13,6 10,2 6,2 12,9 15,3 15,5
Nettomarginal ' 17,0 14,8 10,3 8,5 14,8 14,6 16,5
Avkastning pa eget kapital = = = = 13,7 22,4 16,5
Avkastning pa eget kapital ! = = = = 15,6 21,4 17,6
Avkastning pa nettotillgdngar - - - - 11,6 15,9 14,1
Avkastning pa nettotillgdngar ' - = - = 13,3 15,2 15,0
Réntetdckningsgrad, ggr 6,7 5,3 52 34 4,7 5,3 57
Réntetdckningsgrad, ggr ! 6,7 57 52 4.1 5.2 5,1 6,0
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr i745) 7,4 6,5 4,8 7,0 7,0 771
Kassaflodesrantetdackningsgrad, netto, ggr 16,5 12,6 16,0 9,4 11,8 11,7 14,2
Soliditet 24,9 27,8 24,9 27,8 29,1 27,8 24,9
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,79 0,72 0,79 0,72 0,67 0,77 0,79
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 44,2 41,9 44,2 41,9 40,0 43,7 44,2
Rantebdrande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 50,1 49,2 50,1 49,2 46,8 50,5 50,1
Internt tillforda medel (FFO)/ranteb&rande skulder - - - - 33,3 33,1 31,5
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld - - = - 43,9 43,6 40,0
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 23,6 15,8 25,8 16,4 14,4 14,0 19,0
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr ' 23,6 16,5 25,9 18,1 15,4 13,6 19,6

" Exklusive jamforelsestorande poster.

2 Vissa varden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls arsredovisning fér 2004 samt i delarsrapporter fér férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.



KVARTALSINFORMATION

\
KVARTALSINFORMATION
Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1
2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004
Belopp i MSEK IFRS IFRS 2 IFRS 2 IFRS 2 IFRS 2 IFRS 2 IFRS
Resultatrakning
Nettoomsattning 27 550 29292 35036 32405 23890 25261 31810
Kostnader fér sélda produkter -21 455 -20275 -24915 -24 545 -18830 -18936 -21537
Andra rérelsekostnader och rorelseintdkter -3088 -4118 =1 155 -3394 -2493 2771 -2788
Andelar i intressefdretags resultat 259 82 253 -676 -505 65 156
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 6770 8943 12 646 8432 5477 7299 11178
Rorelseresultat (EBIT) 3266 4981 9219 3790 2062 3619 7 641
Finansiella poster, netto -447 -783 -590 -149 -579 -907 -863
Finansiella poster, netto ! -262 =559 -383 -683 -333 -493 -690
Resultat fére skatter 2819 4198 8629 3641 1483 2712 6778
Periodens resultat hanforbart till minoritetsintressen 43 124 385 268 -117 141 368
Periodens resultat hanférbart till aktiedgare i moderbolaget 1814 2793 5184 1904 990 1525 4525
Balansrakning
Anldggningstillgangar 254 392 260230 241525 238912 240908 242 700 246 237
Kortfristiga placeringar 8219 9 300 7465 7700 8094 8 146 5546
Kassa, bank och liknande tillgangar 8596 5653 8485 5916 7774 8412 7482
Andra omséttningstillgangar 51513 49853 46 493 32677 32956 34986 37941
Summa tillgdngar 322720 325036 303968 285 205 289732 294 244 297 206
Eget kapital hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 70888 68 955 76 006 72994 70701 69 541 70944
Eget kapital hanférbart till minoritetsintressen 9 609 10643 10538 10114 9559 9720 9768
Hybridkapital (Capital Securities) 9176 9248 = = = = =
Andra réntebdrande skulder 71745 78110 71389 73013 77703 82 141 80124
Rantebdrande avsattningar 45 466 45787 45372 45 491 46 061 47761 48 234
Avsattningar for pensioner 17 222 17337 16720 16 450 16533 16425 16555
Uppskjuten skatteskuld 44 634 44 227 42 499 41 646 41544 41237 41879
Andra ej réntebdrande skulder 53980 50729 41 444 25497 27 631 27419 29702
Summa eget kapital och skulder 322720 325036 303968 285 205 289732 294 244 297 206
Nettotillgdngar 145 834 148 946 133796 131622 131892 134571 137 162
Nettoskuld -63 800 -68 307 -51 395 -55411 -57 850 -61512 -62916
Kassaflode
Internt tillféorda medel (FFO) 3921 6020 8771 6780 2794 5719 9009
Kassafléde fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder 3743 79 -1296 -1863 3115 -108 -1343 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7 664 5041 7475 4917 5909 5611 7 666 E
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 359 -13374 -1711 -3028 -2 281 -2236 -3086 :z:
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 3305 -8333 5764 1889 3628 3375 4580 E
Férandringar i kortfristiga placeringar 1086 -1709 355 313 36 -2661 1873 z
Upptagna lan/amortering av skuld, netto -1 550 3465 -3614 -4 428 -4 259 2781 -6 339 %
Emission av hybridkapital (Capital Securities) = 9 248 = = = = = :
Utbetald utdelning -4 =3 771 = 6 = -2590 -16 E
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -468 5233 -3259 -4109 -4223 -2470 -4 482 §
Periodens kassaflode 2837 -3100 2505 -2220 -595 905 98 g
Fritt kassaflode 5055 2646 5984 1552 3856 3771 6505 E
o
" Exklusive diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden. &

2 Vissa varden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls arsredovisning fér 2004 samt i delarsrapporter for férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.

()
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KVARTALSINFORMATION C(FORTSATTNING)

NYCKELTAL (definitioner se sid 22)

Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1

2005 2005 2005 2004 2004 2004 2004

(i procent dar ej annat angives) IFRS IFRS 3 IFRS3 IFRS 3 IFRS 3 IFRS 3 IFRS
Avkastning pa eget kapital ! 16,5 15,6 13,5 = = = =
Avkastning pa eget kapital '2 17,6 17,1 15,1 - - - -
Avkastning pa nettotillgdngar ' 14,1 13,6 12,7 = = = =
Avkastning pa nettotillgdngar '-2 15,0 14,9 14,1 = = = =
Rantetdckningsgrad, ggr 52 4,2 12,1 34 3,4 4,4 7.4
Rantetdckningsgrad, ggr ' 52 4,3 12,1 4,3 a1 4,5 7.7
Soliditet 24,9 24,5 28,5 29,1 27,8 27,0 27,2
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,79 0,86 0,59 0,67 0,72 0,78 0,78
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 44,2 46,2 37,3 40,0 41,9 43,7 43,8
Internt tillforda medel (FFO)/rantebarande skulder 2 SIS 52,3 33,7 = = = =
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld 2 40,0 35,7 46,8 - - - -

' Rullande 12-manadersvarden (IFRS-information fér 2003 finns ej beréknad).

2 Exklusive jamforelsestérande poster.

3 Vissa varden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls &rsredovisning fér 2004 samt i delarsrapporter for férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.



OVERGANG TILL IFRS

OVERGANG TILL INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

For ytterligare information se Vattenfalls arsredovisning fér 2004, koncernens not 3.

Sammanfattad avstamning av koncernens eget kapital’

Belopp i MSEK 31 December 2004 30 September 2004 30 Juni 2004
Eget kapital enligt Swedish GAAP 62316 58 398 56 724
Negativ goodwill 6928 8499 9248
Avskrivning av goodwill 134 94 61
Atagande for terstalining etc

- kdrnkraftsverksamheten 3538 2979 3084
— gruvverksamheten 2763 2872 2869
Utvecklingskostnader 464 507 533
Uppskjuten skatt -2223 -2 099 -2 151
Minoritetsintressen 9188 9010 8893
Summa férandring under IFRS 20792 21862 22 537
Eget kapital enligt IFRS 83108 80 260 79 261

Sammanfattad avstamning av koncernens nettoresultat’

Belopp i MSEK Januari-Dec 2004 Oktober-Dec 2004 Januari-Sept 2004 Juli-Sept 2004 Januari-Juni 2004 April-Juni 2004
Nettoresultat enligt Swedish GAAP 11776 3212 8564 1693 6871 2106
Negativ goodwill -3034 -1520 -1514 -684 -830 -505
Avskrivning av goodwill 122 32 90 31 59 30
Atagande for aterstélining etc

- kdrnkraftsverksamheten 204 538 -334 -112 -222 -281
— gruvverksamheten 42 -90 132 22 110 63
Utvecklingskostnader =17 -40 =37 =21 -16 =10
Uppskjuten skatt =1 =113 112 52 60 76
Minoritetsintressen 572 153 419 -108 527 187
Summa férandring under IFRS -2172 -1040 -1132 -820 -312 -440
Nettoresultat enligt IFRS 9 604 2172 7432 873 6 559 1666

! Vissa varden korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls arsredovisning fér 2004 samt i delarsrapporter fér férsta och andra kvartalen 2005. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.
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VALUTAKURSER OCH DEFINITIONER

VALUTAKURSER

Viktigare valutor anvdnda i boksluten:

Jan-Sept Helar
2005 2004 2004
Medelkurser
EUR 9,2152 9,1558 9,1193
DKK 1,2372 1,2306 1,2260
PLN 2,2710 1,9830 2,0192
usb 7,2855 7,4862 7,3314
30 Sept 31 Dec
2005 2004 2004
Balansdagskurser
EUR 9,3410 9,0690 9,0070
DKK 1,2515 1,2185 1,2115
PLN 2,3900 2,0700 2,2100
usb 7,7800 7,3550 6,6130
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N
N

DEFINITIONER

Jamforelsestorande poster
Realisationsvinster respektive realisationsfor-
luster i aktier och andra anliggningstillgingar av
engingskaraktir samt for r 2004 dven omstruk-
tureringskostnader vilka enligt Swedish GAAP
d4 redovisades mot uppldsning av negativ good-
will.

Nettotillgangar

Balansomslutning med avdrag for ¢j rinte-
birande skulder, avsittningar, rintebirande
fordringar, medel i Kirnavfallsfonden, kassa,
bank och liknande tillgingar samt kortfristiga
placeringar.

Nettoskuld

Rintebirande skulder minus langfristiga lan
till minoritetsigare i utlindska dotterbolag och
kassa, bank och liknande tillgingar samt kort-
fristiga placeringar.

Rérelsemarginal, procent
Rérelseresultat (EBIT) i relation till netto-
omsittningen

Nettomarginal, procent
Resultat fore skatter i relation till netto-
omsittningen.

Avkastning pa eget kapital, procent
Periodens resultat hinforbart till aktiedgare i
moderbolaget i relation till ingdende eget kapital
hinforbart till aktiesigare i moderbolaget. Eget
kapital redovisas hir exklusive kassaflodessik-
ring.

Avkastning pa nettotillgangar, procent
Roérelseresultat (EBIT) plus diskonteringseffek-
ter hinforbara till avsittningar i relation till ett
vigt medelvirde av periodens nettotillgingar.

Rantetdckningsgrad, ggr

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intikter
exkl diskonteringseffekter hinforbara till avsitt-
ningar samt avkastning frin Kirnavfallsfonden

i relation till finansiella kostnader exkl diskonte-
ringseffekter hinforbara till avsittningar.

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr
Internt tillfsrda medel (FFO) plus finansiella
kostnader exkl diskonteringseffekter hinférbara
till avsittningar i relation till finansiella kostna-
der exkl diskonteringseffekter hinforbara ill
avsittningar.

Kassaflodesrantetackningsgrad netto, ggr
Internt tillférda medel (FFO) plus finansiella
poster exkl diskonteringseffekter hinférbara till
avsittningar samt avkastning frin Kirnavfalls-
fonden i relation till finansiella poster exkl dis-
konteringseffekter hinforbara till avsittningar
samt avkastning frin Kirnavfallsfonden.

Soliditet, procent

Eget kapital i relation till balansomslutningen
vid periodens utgang minskad med rintearbi-
trageaffirer.

Skuldsattningsgrad, netto, ggr
Nettoskuld i relation till eget kapital.

Rénteb&drande skulder/réantebirande
skulder plus eget kapital, procent
Rintebirande skulder i relation till rintebirande
skulder plus eget kapital.

Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital,
procent

Nettoskuld i relation till nettoskuld plus eget
kapital.

Internt tillférda medel (FFO)/réntebdrande
skulder, procent

Internt tillférda medel (FFO) i relation till
rintebirande skulder.

Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld,
procent

Internt tillfsrda medel (FFO) i relation till
nettoskuld.

Rorelseresultat fére avskrivningar/finans-
netto, ggr

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1
relation till finansiella poster exkl diskonterings-
effekter hinforbara till avsittningar samt avkast-
ning fran Kirnavfallsfonden.

Fritt kassaflode
Kassaflode frin den [6pande verksamheten
minus fornyelseinvesteringar.

Hybridkapital (Capital Securities)
Finansieringsinstrument med evig 16ptid, siker-
hetsmissigt efterstillda Vattenfalls lineinstru-
ment. Redovisas som rintebirande langfristig

skuld.

EBIT
Earnings Before Interest and Tax.

EBITDA
Earnings Before Interest, Tax, Deprecation and
Amortisation.

FFO
Funds From Operations (Internt tillforda
medel).

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av Vattenfalls revisorer.
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