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Koncernchefens kommentar

* Omsattningen 6kade med 57 procent till 49 745 MSEK (31 626).

e Rorelseresultatet 6kade med 53 procent till 7 760 MSEK (5 063).
Justerat for jamforelsestérande poster 6kade rérelseresultatet med

70 procent till 7 345 MSEK (4 321).

¢ Nettoresultatet 6kade med 47 procent till 3 752 MSEK (2 544).
Justerat for jamférelsestérande poster 6kade nettoresultatet med

71 procent till 3 462 MSEK (2 025).

e Vattenfall Europe formeras i Tyskland enligt plan.

Det forsta halviret 2002 innebar en fortsatt
positiv resultatutveckling f6r Vattenfallkon-
cernen. Till f6ljd av f6rvirv i Tyskland har
omsittningen 6kat med 57 procent jimfort
med motsvarande period foregiende ar, och
det ir med tillfredsstillelse vi kan konstatera
att rorelse- och nettoresultatet forbittrats
betydligt under denna kraftiga expansionsfas.
Riknat pa rullande 12-ménadersbasis uppgick
avkastningen pa nettotillgingar till 10,6 pro-
cent, justerat for jimforelsestorande poster
10,0 procent. (Helar 2001: 9,9 respektive 8,8.)

Konsolidering i Tyskland

I Tyskland 16per fusioneringen av Bewag,
HEW, VEAG och LAUBAG till det nya
Vattenfall Europe AG planenligt.

Bewag ir konsoliderat i koncernen sedan
1 februari. Vattenfall har ocksa kommit éver-
ens med Hamburgs stad om att kopa dess
dgarandel pa 25,1 procent i HEW. Den affiren
tullfsljer en tidigare optionsdverenskommelse
fran 1999. Aktietverlatelsen frvintas ske
efter HEWs bolagsstimma i augusti.

Staden Hamburg har ocksa givit sitt med-
givande till de omstruktureringsitgirder som
krivs f6r att bygga Vattenfall Europe AG,
under forutsittning att vissa verksamheter
blir kvar i Hamburg. Avtalen med Hamburgs
stad 8ppnar vigen for alla nédvindiga struk-

turférindringar i Tyskland f6r bildandet av
Vattenfall Europe.

Fyra av Vattenfall Europes affirsenheter,
Mining & Generation, Transmission, Trading
och Sales ir formellt bildade. Energihandels-
verksamheten i Bewag, VEAG och Nordic
Powerhouse har fran 1 juli sammanforts och
kommer att byta namn till Vattenfall Europe
Trading.

VEAGs produktionstillgingar pa 6ver
10 000 MW tillsammans med LAUBAGsS
gruvverksamhet och HEWs kiirnkraftverk-
samhet samordnas i affirsenheten Mining &
Generation.

Vattenfallsymposiet i Berlin i maj manad
var viktigt for att introducera Vattenfall
Europe pi den tyska marknaden. Den tyske
forbundskanslern medverkade och framhall
i sitt tal den stora vikt han tillmiter det nord-
europeiska energisamarbetet och understrok
Vattenfalls betydelse for trovirdig och vl
fungerande konkurrens pa den tyska elmark-
naden och for sysselsittningen i dstra Tysk-

land.

Klarare profil i Danmark
I Danmark har Vattenfall silt sina aktier i
NESA A/S. Viirdetillvixten pi aktierna har
varit god.

Vattenfall har beslutat byta namn pa sitt



heligda danska bolag Strém A/S till Vatten-
fall Danmark A/S. Det dr en markering av vir
avsikt att iven i fortsittningen vara med som
aktor pa den danska marknaden och att ut-
nyttja Vattenfalls varumirke och f6rtroende-
kapital p3 den danska marknaden, dir vi nu
satsar pa de storre kunderna.

Avedere 2, ett av virldens mest energi-
effektiva och miljdanpassade kraftvirmeverk,
har invigts. Vattenfall dger 40 procent i verket,
medan danska Energi E2 4r majoritetsigare
med 60 procent.

Marknadsutveckling

Elpriserna p4 den nordiska marknaden har
under forsta halvaret varit ligre in foregiende
ir, beroende pa en mild vinter och god vatten-
tillrinning i magasinen. Genom prissikring,
hedging, har prissinkningen endast marginellt
paverkat resultatet. Virmepriserna i Sverige
har forbittrats. Vattenfall star starkt pa slut-
kundsmarknaden, betriffande bade foretags-
kunder och privatkunder.

P4 den tyska marknaden har elpriserna un-
der forsta halviret legat pA samma eller nagot
hdgre niva jimfort med foregiende ir. Virme-
priserna har varit i stort sett oforindrade.

Effektfragan

Pi den svenska elmarknaden har effektsitua-
tionen kommit i fokus de senaste aren. En
orsak till det ir att dverskottet i produktions-
kapacitet i Norden har reducerats till foljd

av avregleringen. Risk for effektbrist kan fore-
komma under enstaka sirskilt kalla vinterda-
gar. Frigan kommer att fi en marknadsmissig
16sning vilket Svenska Kraftnit f6r nirvaran-
de ansvarar for och utreder. Vattenfall arbetar
aktivt for att medverka till en sidan l6sning
pa effektfrigan. Det finns enligt Vattenfalls
uppfattning tillricklig tillging pa energi pa
den nordiska marknaden och dirmed ingen
risk f6r energibrist.

Avfallsforbranning
Vattenfalls styrelse har beslutat investera cirka
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en miljard kronor i en anliggning for utdkad
forbrinning av sorterat avfall i Uppsala.
Anliggningen kommer att ha avancerad
rening som klarar mycket hogt stillda miljs-
krav. Denna stora satsning betyder bland
annat att Uppsalas stillning som kompetens-
centrum for svensk firrvirme och f6r miljs-
fragor i samband med det stirks ytterligare.

Regeringens energiproposition

Kirnkraften ir en viktig del av var verksamhet
och vi ir angeligna om langsiktighet, forut-
sigbarhet och ett marknadsneutralt regelverk.
I energipropositionen har regeringen tagit
initiativ till diskussioner om en omstillning
av det svenska energisystemet. Nu har rege-
ringen ocksa utsett Banverkets general-
direktor Bo Bylund som férhandlare med
kirnkraftsindustrin.

Vattenfall har for avsikt att delta i sidana
samtal om den framtida energiproduktionen
i Sverige och en trygg elférsdrjning. En dver-
enskommelse kan skapa foretagsekonomiskt
gynnsamma forutsittningar for en fortsatt
drift under anliggningarnas ekonomiska
livslingd.

Sammanfattning

Tack vare den stabila verksamheten inom
Elproduktion Norden, en stark resultatfor-
bittring inom Marknad Norden, avvecklingen
av affirsenheten Nya affirer, och den plan-
enliga konsolideringen i Tyskland har
Vattenfall uppnitt ett gott resultat. Vi ir nu

pa god viig att férverkliga visionen att vara

ett ledande europeiskt energiféretag.

S
Lars G Josefsson 1'/
Verkstdllande direktor och koncernchef
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Elbalans Januari - Juni 2002

(TWh)

Forséljning

Sverige 21,5
Norge 0,6
Finland 3,2
Danmark 0,5
Tyskland 56,5
Ovriga lander 19,1
Spotmarknaden 17,0
Total elférséljning 118,4
Leverans till

minoritetsdelagare 8,9
(")vrigt 0,6
Summa 127,9
Elanskaffning

Egen produktion

Vattenkraft 19,5
Karnkraft 28,0
Fossil- och vindkraft 34,1
Total egen produktion 81,6
Ink&pt kraft 455
Spotmarknaden 4.8
Total elanskaffning 131,9
F6rbrukning inom

koncernen -4,0
Summa 127,9

VATTENFALLS RESULTAT | SAMMANDRAG

Januari - Juni Foréndring
MSEK 2002 2001 %
Nettoomséttning 49745 31626 57,3
Rérelseresultat (EBIT) 7760 5063 53,3
Rérelseresultat exklusive jamfdrelsestérande poster 7 345 4 321 70,0
Internt tillférda medel (FFO) 7985 6318 26,4
Finansiella poster, netto -1746 -707 -147,0
Resultat fore skatter och minoritetens andel 6014 4 356 38,1
Periodens resultat 3752 2544 475
Réntabilitet pa nettotillgangar exkl jamforelsestdrande poster * 10,0 8,8

Resultatet for Vattenfall varierar kraftigt under dret. En stor del av drsresultatet upparbetas normalt under forsta
och fjérde kvartalet nér efterfragan pd el och véirme dr som storst, vilket gor att marginalerna under det forsta

kvartalet blir hogre jamfort med heldr.

* Avser perioden juli 2001 — juni 2002 respektive heldar 2001.

KONCERNEN

Omsiéttning och resultat forsta halvaret
Nettoomsdttningen Skade med 57,3 procent
eller 18 119 mskk till 49 745 MsEX.

Den tkade omsittningen beror helt pa att
den tyska verksamheten utdkats jimfort med
motsvarande period forra aret. VEAG och
LAUBAG konsoliderades forst fran och med
tredje kvartalet 2001 och fran 1 februari 2002
konsolideras iven Bewag med el- och virme-
forsiljning i Berlin. Bewags koncernexterna
omsittning under perioden var 8 028 MSEK.
VEAGs koncernexterna omsittning under
perioden uppgick till 12 305 msek och
LAUBAG, vars verksamhet i huvudsak
innebir kolforsiljning till VEAG, omsatte
518 MsEx koncernexternt under perioden.

Rorelsens kostnader uppgick till 43 200 msEk,
vilket dr en 6kning med 15 339 mMsek som
frimst forklaras av forvirvade bolag i Tysk-
land. Kostnaden for salda produkter skade
med 13 905 msEk, medan kostnaderna for
forsiljning, forskning och utveckling samt
administration kade med 1434 Msex. Av-
skrivningarna uppgick netto till 5 794 msex
(3263).

Rorelseresultatet kade med 2 697 MsEk till
7 760 msex (5 063). I rorelseresultatet ingar

jimforelsestorande poster i form av reavinster
och reaférluster netto pa 415 msex (742).
Finansiella intikter och kostnader netto uppgick
till 1746 msex (-=707). Utvecklingen for-
klaras i huvudsak av 6kad skuldsittning till
foljd av de tyska forvirven.
Rintetickningsgraden uppgick till 3,0 ggr
(2,7), justerat for jimforelsestdrande poster.
Resultatet fore skaiter och minoritetens andel
okade med 1658 msex till 6 014 mMsex (4 356)
och nettoresultatet 6kade med 1208 msex till
3752 MsEx (2 544). Justerad for jimforelse-
stdrande poster uppgick nettomarginalen till
11,3 procent (11,4).
Riknat pa rullande 12-manadersbasis
uppgick avkastningen pa eget kapital till
14,2 procent, justerat for jimforelsestorande
poster 12,7 procent. (Helar 2001: 11,8 res-
pektive 10,3.)

Finansiell stdllning
Likvida medel uppgick till 25 256 msex
(2001-12-31: 10 340). Beloppet inkluderar
17 475 msek samt 377 MSEK, vilka tidigare
redovisats som finansiella anliggningstill-
gangar respektive kortfristiga fordringar.
Nettoskuldsdttningen, dvs rintebirande
skulder och avsittningar med avdrag for



likvida medel och rintebirande placerings-
tillgdngar pa 4 493 msex, uppgick till 72 069
MsEK (2001-12-31: 55 736). 2002-03-31 upp-
gick motsvarande nettoskuldsittning till

74 370 MSEK.

Eget kapital uppgick till 41 192 msEk, vilket
innebir en 6kning med 1 614 Msex sedan
arsbokslutet 2001. Soliditeten uppgick till
21,9 procent (2001—12—31: 22,7).

Sedan ratinginstituten i februari 2002 tagit
bort Vattenfall fran “watch list” har ingen
ratingforindring skett. Vattenfalls nuvarande
rating ir A3/P-2 (Moody’s) och A-/A-2
(Standard & Poor’s) — i bada fallen med
”Outlook” negativ.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 26 940
MsEK (33 719), varav tillvixtinvesteringar, dvs
foretagsforviry och expansionsinvesteringar
ianliggningstilleAngar 21 121 msek. Foretags-
forvirv uppgick till 20 055 msExk, varav for-
virv av koncernféretag 17 444 msex (29 221),
intresseforetag 1023 msek (2 153) och andra
langfristiga virdepapper 1588 msek (83).

I materiella och immateriella tillgingar
investerades 6 885 mMsex (2 262).

Strukturaffarer

Under andra kvartalet har 6verenskommelse
triffats med Hamburgs stad om att Vattenfall
dvertar dess dgarandel i Hamburgische
Electricitits-Werke AG (HEW), motsvarande
25,1 procent av aktierna. Overféringen av
aktierna forvintas ske efter HEW's bolags-
stimma i augusti. Staden Hamburg garanterar
sitt medgivande till omstruktureringsatgird-
erna vid uppbyggnaden av Vattenfall Europe
AG, mot att vissa verksamheter blir kvar 1
Hamburg. I Polen har dgarandelen i Elektro-
cieplownie Warszawskie (EW) under april
okat fran 55 till 68,9 procent genom kép av
aktier frin personalen.

Vattenfall har vidare under kvartalet silt sin
dgarandel i det norska kraftféretaget Hafslund
ASA, motsvarande 5,8 procent av résterna, till
Sydkraft.

I Danmark har Vattenfall salt sin dgarandel
i NESA, 11,5 procent, till DONG (Dansk Olje
og Naturgas). Forsiljningen resulterade i en
reavinst pd 431 msex. I Sverige har Vattenfall
salt Nissjo kraftvirmeverk till kommunen.
Vidare har avtal tecknats om férvirv av res-
terande andel i Hirjedalens Mineral AB fran
Hirjedalens kommun.

Personal

Antalet anstillda uttryckt som personar upp-
gick vid utgingen av juni manad till 34 200
(2001-12-31: 28 657). Antalet anstillda utan-
for Sverige var 26 104 (2001-12-31: 20 668).

El- och varmeforsaljning

Koncernens totala elférsiljning uppgick till
1279 TWh, varav 56,5 TWh i Tyskland, 25,8
TWhiNorden, 1,8 TWh i Polen och 17,3
TWh i 6vriga linder. Av den egna elproduk-
tionen pa 81,6 TWh var 24 procent vatten-
kraft, 34 procent kirnkraft och 42 procent
fossilkraft. Virmeforsiljningen uppgick totalt
till 17,0 TWh, varav 6,8 TWh i Tyskland, 4,0
TWh i Norden och 6,2 TWh 1 Polen.

RESULTATOMRADEN

Elproduktion Norden

Omsittningen minskade med 1271 msex till
10 132 msek. Rorelseresultat minskade nagot
till 3 200 msex (3 370). Exklusive jimforelse-
storande poster 6kade rdrelseresultatet med
39 MSEK.

Marknad Norden
Marknad Norden bestar av affirsenheterna
Forsiljning Sverige, Forsiljning Finland,
Mega och Supply & Trading.
Omsittningen exklusive Nordic Power-
house uppgick till 7982 msex (9 301).
Rorelseresultatet kade med 898 mskxk till
259 msEek (-639). Den stora forbittringen
beror framfor allt pa 6kad effektivitet och
bittre resultat i den svenska elhandeln. Frin
och med 1 juli 2002 har resultatansvaret f6r

Nordic Powerhouse dvergitt till affirsenhet
Tyskland.
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Nettoomsittning, MSEK
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Varme Norden

Omsiittningen minskade med 57 msex till
1404 msex (1461). Rérelseresultatet skade
diremot med 64 msex till 217 msex. Det
relativt varma vidret under férsta halvaret
har medfért en ligre forsiljning in forvintat,
men resultatet har kunnat forbittras genom
kostnadseffektiviseringar, forindrade skatte-
regler for biobrinslebaserad produktion och
bittre priser.

EIndt Norden
Elnit Norden bestir av affirsenheterna Elnit
Sverige och Elnit Finland.

Omsittningen uppgick till 3 998 msex
(4133). Rorelseresultatet minskade med
90 msex till 1153 msex (1243). Exklusive
jimforelsestdrande poster minskade rorelse-
resultatet med 59 msexk. Transiterad volym

till nitkunder uppgick till 48,7 TWh (50,6).

Tjanster

Omsittningen minskade med 18 msex till
1366 msek. Lonsamheten var god och rorelse-
resultatet Skade med 4 mskx till 51 msex.

Tyskland och Polen

Omsittningen inklusive Nordic Powerhouse
uppgick till 32 561 msex (13 221). Rérelse-
resultatet 5kade med 1 810 msex till 2 843
msek. Okningen beror pa att VEAG och
LAUBAG konsoliderades frin tredje kvar-
talet 2001, samt att Bewag ingar i koncernen
fran 1 februari 2002. Arbetet med att formera
Vattenfall Europe AG med en affirsstruktur
baserad pa virdekedjan fortgar enligt upp-
gjorda planer. Verksamheten i Polen visar

ett svagt positivt rorelseresultat.

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet bestir av servicebolag och
annan verksamhet utanfor kirnomradet samt
koncerngemensamma kostnader. Omsitt-
ningen uppgick till 801 msex (2 060) och
rorelseresultatet till 59 msex (-124). Justerat
for jimforelsestdrande poster uppgick rorelse-
resultatet till -394 msek (-635).

MODERBOLAGET

Omsittningen uppgick till 10 246 msex

(10 070). Resultatet efter finansiella poster
blev 2 517 msex (-450). Investeringarna under
perioden uppgick till 1232 msexk. Likvida
medel uppgick till 76 msex (2001-12-31: 124).
Medel pa koncernkonto som frvaltas av
Vattenfall Treasury AB uppgick till 14 815
Msek (2001-12-31: 6 760).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet
med Redovisningsridets rekommendation
(RR20) om Delarsrapportering.

Vattenfall har vid upprittandet av denna
rapport tillimpat de redovisningsprinciper
som anges under rubriken Redovisnings- och
virderingsprinciper pa sidan 38 i Vattenfalls
irsredovisning f6r 2001.

De nya rekommendationer fran Redo-
visningsradet som tritt i kraft frin och med
1 januari 2002 har inte inneburit nigon for-
indring i redovisningsprinciper fér Vattenfall.

Placeringstillgingar i tyska bolag, vilka per
2001-12-31 redovisades under Kortfristiga
fordringar (377 msEek) samt under Andra ling-
fristiga virdepappersinnehav (17 475 MsEx),
har per 2002-06-30 omklassificerats som
Kortfristiga placeringar ingdende i Likvida
medel.

Negativ goodwill avser forvintade framtida
térluster och kostnader och redovisas som
avsittning i koncernens balansrikning. Nega-
tiv goodwill, vilken avser Vattenfalls forvirv
i Tyskland, uppgar 2002-06-30 till 16 546
MsEK och har under forsta halvaret 2002
i bruttoresultatet uppldsts med 2 320 MSEk.
En fortlspande uppfoljning betriffande
framtida forluster och kostnader sker kon-
tinuerligt och denna negativa goodwill avses
att 16sas upp 1 takt med sidana forluster och
omstruktureringskostnader.

Stockholm 2002-08-14

Lars G Josefsson
Verkstdllande direktir och koncernchef
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Januari - Juni April - Juni Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 49 745 31626 21300 20 067 69 003
Kostnader for salda produkter -38024* -24119* -17 053 -16 415 -52408*
Bruttoresultat 11721 7507 4247 3652 16 595
Kostnader for férsaljning, forskning och
utveckling samt administration -5176* -3 742** -2460 -2567 -9 313*
Ovriga rérelseintikter
och rérelsekostnader — netto 991 1221 887 809 2166
Andelar i intresseféretags resultat 224 77 -17 =171 511
Rorelseresultat (EBIT) 7760 5063 2 657 1723 9 959
Finansiella intakter 1105 1396 629 1143 2232
Finansiella kostnader -2 851 -2103 -1716 -1324 -4 737
Resultat fére skatter och minoritetens andel 6014 4 356 1570 1542 7454
Skatter -1643 -1307 =177 -463 -2 1867
Minoritetens andel i periodens resultat -619 -505 42 -519 -1097
Periodens resultat 3752 2544 1435 560 4190
Jamférelsestérande poster, fore skatt 415 742 361 357 1137
Finansiella poster, netto -1746 =707 -1087 -181 -2 505

* Varav avskrivningar netto 5 598 MSEK (3 173 respektive 7 835). ** Varav avskrivningar 196 MSEK (90 respektive 456).

RESULTATOMRADEN
Nettoomsittning Rorelseresultat (EBIT)

Januari - Juni April - Juni Helar Januari - Juni April = Juni Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001 2002 2001 2002 2001 2001
Elproduktion Norden 10132 11403 4510 5972 22 266 3200 3370 1190 1095 6 099
Marknad Norden** 7982 9301 3560 4430 19492 259 -639 158 -471 -511
Varme Norden 1404 1461 484 549 2590 217 153 3 0 162
Elnat Norden 3998 4133 1453 15583 7924 1153 1243 20 168 1816
Tjénster 1366 1384 736 724 2938 51 47 26 27 187
Tyskland och Polen** 32561 13222 16234 12168 32 752 2843 1033 962 818 3983
Ovrig verksamhet 801 2060 419 937 2903 59 -124 239 98 -1730
Ovrigt och elimineringar* -8499 -11 338 -6096 -6 266 -21 862 =22 -20 -11 -12 -47
Summa 49745 31626 21300 20067 69 003 7760 5063 2657 1723 9959

* Avser huvudsakligen handel mellan Marknad Norden, Elndt Norden och Elproduktion Norden.

** Omséttningen i Nordic Powerhouse som i delarsrapporten f6r férsta kvartalet 2002 redovisas under "Marknad Norden” har retroaktivt f6rts till "Tyskland och
Polen”.

Rorelseresultat (EBIT) exkl. jamforelsestorande poster

Januari - Juni April = Juni Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Elproduktion Norden 3200 3161 1190 1135 5983
Marknad Norden 259 -627 158 -459 -472
Varme Norden 215 150 1 -3 129
Eln&t Norden 1154 1213 87 141 1783
Tjénster 50 46 26 26 151
Tyskland och Polen 2883 1033 1062 818 3584
Ovrig verksamhet -394  -635 -215  -280 -2290
Ovrigt och elimineringar* =22 -20 -13 -12 -46
Summa 7 345 4 321 2296 1366 8 822

* Avser huvudsakligen handel mellan Marknad Norden, Eln&t Norden och Elproduktion Norden.
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

30 juni 30 juni 31 dec
Belopp i MSEK 2002 2001 2001
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 7202 4287 2678
Materiella anlaggningstillgangar 185 949 86 625 158 984
Finansiella anldggningstillgangar 32794 59 032 53335
Summa anldggningstillgangar 225 945 149944 214 997
Omsittningstillgangar
Varulager 7080 5736 6567
Kortfristiga fordringar 29 968 20 736 27 139
Likvida medel * 25256 9197 10340
Summa omséttningstillgangar 62 304 35669 44 046
Summa tillgangar 288 249 185613 259 043
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 41192 38049 39578
Minoritetens andel av eget kapital 21801 14 307 19080
Avsattningar ** 100 231 45 288 90 956
Langfristiga rdntebérande skulder 66533 47 864 58420
Ovriga langfristiga skulder 1180 705 1599
Kortfristiga rantebérande skulder * 34 970 26 920 30113
Ovriga kortfristiga skulder 22 342 12 480 19 297
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 288 249 185613 259 043
Stéllda sdkerheter 306 925 285
Ansvarsférbindelser 11070 7 209 10733

* Hari ingér réntearbitrageafférer p4 960 MSEK (1 239 respektive 966).
** Varav rdntebdrande avséttningar 315 MSEK (319 respektive 190).

Nettotillgangar per balansdagen 131523 103 462 110062
Nettotillgdngar, vagt medelvarde juli 2001 - juni 2002 119 017
Nettoskuld 72 069 48 690 55 736




KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

Januari - Juni Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2001
Den I6pande verksamheten
Internt tillférda medel 7985 6318 13148
F6réandring av rérelsetillgangar och skulder 2339 665 -2 706
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10 324 6983 10442
Investeringsverksamheten
Investeringar -26 940 -33719 -43 443
Forséljningar 1991 13773 20 459
Kassaflode fran investeringsverksamheten =24 949 -19 946 -22 984
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -14 625 -12963 -12542
Finansieringsverksamheten
Forvarvade/salda likvida medel och rantebirande skulder, netto -1375 9803 2 351
Utdelning -1126 -1779 -1784
Kassaflode efter utdelning* -17 126 -4 939 -11 975
Nettoupplaning vid periodens bérjan -55736 -43 311 -43 311
Kassaflode efter utdelning -17 126 -4 939 -11 975
Kursdifferenser pa nettoupplaningen 793 -440 -450
Nettoupplaning vid periodens slut =72 069 -48 690 -55 736
* Tillaggsupplysning
Kassafléde efter utdelning -17 126 -4 939 -11 975
Forandring réntebérande fordringar och skulder, netto 14 600 6470 14 532
Omrékningsdifferenser -410 123 240
Omklassificering av placeringstillgangar till likvida medel 17 852
Foréndring likvida medel 14916 1654 2 797
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i MSEK Januari - Juni 2002

Januari = Juni 2001

Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning 39578 35120
Effekt av byte av redovisningsprincip * - 254
Ingdende eget kapital justerat med ny redovisningsprincip 39578 35 374
Utdelning -1030 -990
Omrékningsdifferens -1108 1121
Periodens resultat 3752 2544
Utgaende balans 41192 38049
* Anpassning till Redovisningsradets rekommendation nr 9.
RESULTAT PER AKTIE
Januari - Juni Helar
2002 2001 2001
Antal aktier i tusental 131700 131 700 131 700
Resultat per aktie (kr) 28,49 19,32 31,82
NYCKELTAL
(i procent dar ej annat anges)
Juli 2001- Juni 2002 Helar 2001
Rantabilitet pa nettotillgangar 10,6 9,9
Rantabilitet pa nettotillgangar exklusive jamforelsestérande poster 10,0 8,8
Rantabilitet pa eget kapital 14,2 11,8
Rantabilitet pa eget kapital exklusive jamfdrelsestérande poster 12,7 10,3

Januari - Juni 2002

Januari — Juni 2001

Rorelsemarginal 15,6
Rorelsemarginal exklusive jamférelsestérande poster 14,8
Nettomarginal 12,1
Nettomarginal exklusive jamforelsestérande poster 11,3
Rantetackningsgrad, ggr 3,1
Rantetackningsgrad exklusive jamforelsestérande poster, ggr 3,0
Kassaflédesrantetackningsgrad, ggr 3,8
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 5,6
Soliditet 21,9
Nettoskuld/eget kapital, ggr 1,1
Internt tillforda medel/ranteb&rande skulder och avséttningar 78
Internt tillférda medel/nettoskuld 11,1
Rérelseresultat fére avskrivningar/finansnetto, ggr 78

Rorelseresultat fére avskrivningar/finansnetto
exklusive jamforelsestérande poster, ggr 75

16,0
13,7
13,8
11,4
3,1
27
4,0
9,9
28,4
0,9
8,4
13,0
11,8

10,7
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DEFINITIONER
Rérelsemarginal, procent: Rorelseresultat i relation till nettoomsittningen.

Nettomarginal, procent: Resultat fore skatter och minoritetens andel i relation till netto-

omsittningen.
Réntabilitet pa eget kapital, procent: Periodens resultat i relation till ingiende eget kapital.

Réntabilitet pa nettotillgangar: Rorelseresultat i relation till ett vigt medelvirde av periodens
balansomslutningar med avdrag f6r icke rintebirande skulder och avsittningar, rintebirande
fordringar samt likvida medel.

Réntetickningsgrad, ggr: Rorelseresultat plus finansiella intikter i relation till finansiella
kostnader.

Kassafldesréntetéckningsgrad, ggr: Internt tillfsrda medel plus finansiella kostnader
i relation till finansiella kostnader.

Kassafldesréntetéckningsgrad netto, ggr: Internt tillfdrda medel plus finansnetto i relation
till finansnetto.

Soliditet, procent: Eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital i relation till balans-
omslutningen vid periodens utging minskad med rintearbitrageaffirer.

Nettoskuld/eget kapital, ggr: Rintebirande skulder och avsittningar minus placeringstillgingar
och likvida medel i relation till eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital.

Internt tillférda medel/rintebirande skulder, procent: Internt tillférda medel i relation till
rintebirande skulder och avsittningar.

Internt tillférda medel/nettoskuld, procent: Internt tillférda medel 1 relation till rintebirande
skulder och avsittningar minus placeringstillgingar och likvida medel.

Rorelseresultat fére avskrivningar/finansnetto, ggr: Rorelseresultat fore avskrivningar i relation
till finansnetto.

Granskningsrapport
Vi har dversiktligt granskat denna halvdrsrapport enligt den rekommendation som FAR uiféirdat.
En éversiktlig granskning dr visentligt begrinsad jamfort med en revision.
Det har inte kommit fram ndgot som tyder pd att halvdrsrapporten inte uppfyller kraven enligt
drsredovisningslagen.

Stockholm 2002-08-14

Ernst & Young AB Filip Cassel
Lars Triff Auktoriserad revisor
Aubktoriserad revisor Riksrevisionsverket

Vattenfalls niomanadersrapport 2002 kommer att limnas den 13 november 2002.






