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"Ett marknadsledande foretag har ett stort ansvar. Ansvar for
att marknaden fungerar, ansvar for att marknadspositionen inte
missbrukas, ansvar for att miljéfragor hanteras, ansvar for att
etiska dvervaganden inkluderas vid beslut.”

Lars G Josefsson
Verkstallande direktor och koncernchef

VATTENFALL 5‘,

-




TREMANADERSRAPPORT 2002

Koncernchefens kommentar

* Nettomsattningen mer an férdubblades till 28 445 MSEK (11 539)
och avkastningen pa nettotillgdngar 6kade till 10,7 procent (9,9).

* Roérelseresultatet 6kade med 53 procent till 5103 MSEK (3 340).

* Forvarvet av Bewag slutfordes och integrationen av de tyska

bolagen framskrider planenligt.

Det forsta kvartalet 2002 priglades av en fort-
satt resultatforbittring f6r Vattenfall. En stor
och betydelsefull strukturforindring 4r att
Berlinforetaget Bewag sedan 1 februari ir
konsoliderat i koncernen. Sammantaget
levererar verksamheten i Tyskland ett bra
resultat och Vattenfall ir nu den tredje storsta
aktoren pa den tyska elmarknaden. I Polen ir
resultatet bittre dn férvintat.

Jamfort med Arsbokslutet kan vi dven note-
ra att Marknad Norden nu visar ett positivt
rorelseresultat. De atgirder som har vidtagits
har fatt effekt och vi forvintar oss en fortsatt
positiv utveckling.

A andra sidan har prisnivan pa den nor-
diska marknaden sjunkit, vilket innebir att
Elproduktion Norden visar ett marginellt
svagare resultat jimfort med 2001.

I stort sett bekriftas alltsd trenderna frin
forra arets utveckling. Omsittningen steg
med 146,1 procent till 28 445 (11 559)
MSEK. Rérelseresultatet steg med 52,8
procent till 5103 (3 340) MSEK. Rérelse-

och nettomarginalerna minskade till 17,9
respektive 15,6 procent vilket forklaras av
de generellt ligre marginalerna i den tyska
verksamheten.

Dessa siffror avspeglar Vattenfalls kraftiga
tillviixt under det gingna aret pa den tyska
marknaden, som férenats med en totalt
forbittrad lonsamhet. Vi dr pa god vig att
forverkliga visionen att vara ett ledande euro-
peiskt energiféretag. Vir ambition ir att fore-
tagets 6kade styrka dven ska komma vira
kunder till godo i form av savil investeringar
i energisystemet som forbittrad service till
kunderna.

Marknadsutveckling
Under inledningen av dr 2002 har tillrinningen
till vattenmagasinen tkat. Vintern blev for-
hallandevis mild och innebar en nagot ligre
energifrbrukning i Norden.

Vattenfalls vattenkraftproduktion i Sverige
under forsta kvartalet blev 9,0 TWh (10,2)
och kirnkraftproduktionen 10,7 TWh (11,2).



Under perioden svarade Vattenfall for 22
procent (21) av totalomslutningen for fysisk
handel pa Nord Pool.

Eftersom Vattenfall I6pande anpassar slut-
kundspriset till utvecklingen pa Nord Pool
sinktes priset i januari.

Konsolidering i Tyskland
Integrationen av de fyra tyska bolagen HEW,
Bewag, VEAG och LAUBAG l6per planen-
ligt. Holdingbolaget Vattenfall Europe AG
blir en viktig del i arbetet med att fa den nya
tyska strukturen pa plats och forverkliga kon-
cernens vision att vara ett ledande europeiskt
energiforetag.

Den tyska verksamheten ska samlas under
en gemensam foretagsprofil med det gemen-
samma varumirket Vattenfall. De lokala pro-

duktnamnen Bewag och HEW kommer att
behallas.

Regeringens energiproposition
I Sverige har regeringen, stddd av centern
och vinstern, presenterat en energiproposi-
tion som utgr frin att omstillningen av det
svenska energisystemet maste ske pi ett an-
svarsfullt och kontrollerat sitt och med ett
langsiktigt perspektiv. Bland annat foreslis i
propositionen att méojligheten att triffa ett
avtal om kirnkraften liknande det som
triffats i Tyskland bor provas dven i Sverige.
Frin Vattenfalls sida har vi klargjort att vi
ir beredda att diskutera den framtida energi-

produktionen i Sverige inom ramen for en
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trygg elforsorjning. Eftersom kraftproduktion
ir en mycket lingsiktig verksamhet, dr det
viktigt att spelreglerna klarliggs. Lingsiktig-
het, forutsigbarhet och ett marknadsneutralt
regelverk ir nddvindiga for att den svenska
elproduktionen iven i framtiden skall kunna
vara en drivkraft for tillvixt. Det tyska avtalet
har skapat stabilitet kring kirnkraftens fort-
satta drift. Vi 4r positiva till att diskutera en
sddan l6sning dven i Sverige. For att skapa
gynnsamma forutsittningar for en foretags-
ekonomisk fortsatt drift under anliggningar-
nas ekonomiska livslingd, méste den nuva-
rande straffskatten pa kirnkraft avskaffas.

Bolagsstamman

Vid bolagsstimman den 25 april invaldes
Christer Badholm, Peter Lindell, Elisabeth
Salander Bjorklund samt de tidigare supp-
leanterna Jan Grénlund och Kent Ogren i
styrelsen. Ordféranden Dag Klackenberg
samt ledam&terna Annette Brodin-Rampe,
Peter Fallenius, Goran Johansson och Lars G
Josefsson omvaldes.
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Lars G Josefsson
Verkstdllande direktor och koncernchef
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VATTENFALLS RESULTAT | SAMMANDRAG

Januari — Mars Forandring
MSEK 2002 2001 %
Nettoomsattning 28 445 11559 146,1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 8159 4676 74,5
Rorelseresultat (EBIT) 5103 3340 52,8
Internt tillférda medel (FFO) 5734 3541 61,9
Finansiella poster, netto —659 -526 -25,3
Resultat fore skatter och minoritetens andel 4444 2814 57,9
Periodens resultat 2317 1984 16,8
Réantabilitet pa nettotillgangar * 10,7 9,9

Resultatet for Vattenfall varierar kraftigt under dret. En stor del av drsresultatet upparbetas normalt under forsta
delen av dret ndr efterfrdgan pd el ar som storst, vilket gor att marginalerna blir higre for perioden jamfort med

heldr,

* Avser perioden april 2001 — mars 2002 respektive heldr 2001.

KONCERNEN

Omesattning och resultat
Nettoomsattningen Skade med 146 procent
eller 16 886 MSEK till 28 445 MSEK. Den
stora dkningen beror pi att den tyska delen
av koncernen nu ingar i omsittningen,
Bewag dock fran 1 februari.

Rarelsens kostnader uppgick till 23 687
MSEK, vilket ir en 6kning med 14 808
MSEK som forklaras av férvirvade bolag.
Kostnaden for silda produkter kade med
13 036 MSEK, medan kostnaderna for
forsiljning, forskning och utveckling samt
administration 6kade med 1772 MSEK.
Avskrivningarna uppgick netto till 3 056
MSEK (1336).

Rorelseresultatet blev 5103 MSEK, varav
jimfdrelsestdrande poster utgdr 54 MSEK
(3 340 varav jimforelsestrande 385).
Rérelsemarginalen blev 17,9 procent (28,9).

Finansiella intdkter och kostnader — netto
uppgick till -659 Mkr (-526).

Avkastningen pa nettotillgingar var
10,7 procent pa rullande tolvmanadersbasis.

Rintetickningsgraden forbittrades for
kvatalet till 4,9 ggr (4,6).

Resultatet fore skatter och minoritetens andel
blev 4 444 MSEK (2 814). Nettomarginalen
blev 15,6 procent (24,3).

Finansiell stallning
Likvida medel uppgick till 9 214 MSEK
(2001-12-31: 10 340). Hirtill kommer
20202 MSEK i realiserbara placeringstill-
gangar hos HEW och LAUBAG.
Nettoskuldsdttningen, dvs rintebirande
skulder och avsittningar med avdrag for
likvida medel och placeringstillgingar
uppgick till 74 370 MSEK (2001-12-31:
55736). Okningen beror i huvudsak pa
upplining
for finansiering av kopet av Bewagaktierna.
Eget kapital uppgick till 40 807 MSEK,
vilket innebir en ¢kning med 1229 MSEK
sedan drsbokslutet 2001. Den av styrelsen
foreslagna utdelningen pa 1030 MSEK
faststilldes pa bolagsstimman. Soliditeten
uppgick till 21,4 procent (2001-12-31: 22.7).
I mars emitterades 650 miljoner EUR med
16ptiden sju 4r under Vattenfall Treasury ABs
EMTN program. Likvid infl6t i bérjan av
april.



I februari bekriftade savil Moody’s som
Standard & Poor’s Vattenfalls rating pa single
A nivi (A3 respektive A-) med "Outlook”
negativ.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 21920
MSEK (5 093), varav tillvixtinvesteringar,
dvs foretagstorvirv och expansionsinveste-
ringar i anliggningstillgingar 17 725 MSEK.
Foretagstorviry uppgick till 16 893 MSEK,
varav forvirv av koncernféretag 16 855
MSEK (114), intresseforetag 21 MSEK
(3758) och andra lingfristiga virdepapper 17
MSEK (270). I materiella och immateriella
tillgangar investerades 5 027 MSEK (951).

Strukturaffarer

I februari 6vertog HEW 44,8 procent av
aktierna i Bewag fran Mirant Corporation.
Detta innebir att HEW nu iger 89,5 procent
av aktierna, motsvarande 92,1 procent av
rdsterna, i Bewag. Bewag konsolideras i
koncernen frin och med 1 februari.

I Tyskland har ocksa en 6verenskommelse
med myndigheten BvS (tidigare Treuhand)
triffats angiende fortida slutbetalning av
itaganden som gjordes i samband med pri-
vatisering av VEAG och LAUBAG.

I Polen har Vattenfall avyttrat sina andelar i
fjirrvirmebolagen i Ostrow Wielkopolski
(23,2 procent) och Ustka (34 procent) till
Sydkraft.

I april har dgarandelen i Elektrocieplownie
Warszawskie (EW) 6kats fran 55 till 68,9
procent genom kop av aktier frin personalen.

Vattenfalls dgarandel i Hafslund ASA i
Norge, motsvarande 5,8 procent av rosterna,
har i bérjan av april salts till Sydkraft.

Personal

Antalet anstillda uppgick vid utgangen av
mars manad till 33 937 (2001-12-31: 28 657).
Okningen beror pa att Bewag nu ingar i kon-
cernen. Antalet anstillda utanfor Sverige var
25909 (2001-12-31: 20 668).

TREMANADERSRAPPORT 2002

RESULTATOMRADEN

Elproduktion Norden

Omsittningen kade med 191 MSEK till

5 622 MSEK. Exklusive jimforelsestérande
poster minskade rdrelseresultatet med 16
MSEK till 2 010 MSEK. Totalt producerades
9,5 TWh (10,7) vattenkraft och 15,1 TWh
(16,6) kiirnkraft.

Frin och med den 13 mars ir elleveranser-
na fran Ringhals kirnkraftverk certifierade
enligt EPD (Enviroment Product Declara-
tion).

Marknad Norden

Marknad Norden bestir av affirsenheterna
Forsiljning Sverige, Forsiljning Finland,
Mega och Supply & Trading,.

Omsittningen 6kade med 2 539 MSEK
till 7426 MSEK. Rorelseresultatet skade
med 269 MSEK till 101 MSEK, vilket frimst
beror pa ett bittre resultat i elhandeln. For-
sald volym uppgick till 14,0 TWh. (16,1).

I mars invigdes Munksunds kraftvirmeverk
varifrin Vattenfall under ett lingtidskontrakt
kommer att leverera dnga och el till SCAs
pappersbruk.

varme Norden

Nettoomsittningen uppgick till 920 MSEK
(912). Rérelseresultatet skade med 61 MSEK
till 214 MSEK. Okningen forklaras frimst

av kostnadseffektiviseringar, bittre kundavtal
samt att bittre brinsleckonomi har erhallits
genom forindrade skatteregler for biobrins-
lebaserad elproduktion. Férsald volym upp-
gick till 2,3 TWh (2,5).

Eln&t Norden

Elnit Norden bestir av affirsenheterna Elnit

Sverige och Elnit Finland.
Nettoomsittningen uppgick till 2 545

MSEK (2 580). Rérelseresultatet exklusive

jimforelsestérande poster blev 1067 MSEK

(1072).

Nettoomsattning, MSEK

90 000

80 000

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

0

Kvartal 1 2 3 4 1
01 01 01 01 02

Resultat fore skatter
och minoritetens andel, MSEK

9000
8 000
7.000
6 000 VA
5 000
4000
3000
2000
1000

0
Kvartal 1 2 3 4 1

Rorelseresultat, MSEK

12 000

10 000

8 000 A

6 000

4 000

2 000

0
Kvartal 1 2 3 4 1

Rullande 12-ménadersvarden
B Kvartalsvarden

Kvartalsvarden proforma, vilka av-
speglar situationen som om HEW
hade konsoliderats fr o m 1 januari.



TREMANADERSRAPPORT 2002

Tjanster

Nettoomsittningen minskade med 30 MSEK
till 630 MSEK. Anledningen ir frimst att un-
der motsvarande period forra dret ingick den
finska entreprenadverksamheten i koncernen.
Rorelseresultatet exklusive jimforelsestérande
poster kade med 4 MSEK till 24 MSEK.

Tyskland och Polen

Omsittningen uppgick till 19 571 MSEK
(1053). Rorelseresultatet exklusive jimforel-
sestorande poster kade med 1606 MSEK
till 1821 MSEK. Vid jimf6relsen med mot-
svarande period 2001 ska noteras att HEWs
omsittning och resultat redovisades forst 1
Vattenfalls sexmandersrapport. Totalt produ-
cerades 35,9 TWh virmekraft och 9,1 TWh
firrvirme. Forsald volym uppgick till 41,8
TWh respektive 9,1 TWh. Arbetet med att
strukturera den tyska verksamheten under
holdingbolaget Vattenfall Europe med affirs-
enheter f6r produktion, transmission, elni,
forsiljning, trading och virme drivs kraftfulle
med inriktning att den nya organisationen
skall vara i full drift senast i borjan av 2003.

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet bestir av servicebolag och
annan verksamhet utanfér kiirnomradet samt
koncerngemensamma kostnader. Omsitt-
ningen uppgick till 382 MSEK (1 123).
Rorelseresultatet exklusive jimforelsestor-
ande poster blev 179 MSEK (-355).

MODERBOLAGET

Nettoomsittningen uppgick till 5 527 MSEK
(5419). Resultatet efter finansiella poster blev
1208 MSEK (1185). Investeringarna under
perioden uppgick till 6 618 MSEK. Likvida
medel uppgick till 192 MSEK (2001-12-31:
124). Medel pa koncernkonto som férvaltas
av Vattenfall Treasury AB uppgick till 8 923
MSEK (2001-12-31: 6 760).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Vattenfall har vid upprittandet av denna
rapport tillimpat de redovisningsprinciper
som anges i under rubriken Redovisnings-
och virderingsprinciper p4 sidan 38 i Vatten-
falls drsredovisning for 2001.

Koncernen tillimpar dven Redovisnings-
ridets rekommendation (RR20) om delars-
rapportering.

Fran januari 2002 tillimpar Vattenfall for
forsta gangen f6ljande nya rekommendatio-
ner utgivna av Redovisningsridet: RR1:00
Koncernredovisning, RR15 Immateriella
tillgAngar, RR16 Avsittningar, ansvars-
forbindelser och eventualtillgdngar, RR17
Nedskrivningar, RR19 Verksamheter under
avveckling, RR21 Lanekostnader samt RR23
Upplysningar om nirstdende. Samtliga dessa
rekommendationer dverensstimmer i allt
visentligt med motsvarande rekommenda-
tioner utgivna av det internationella norm-
givningsorganet IASB. Tillimpningen av
dessa nya rekommendationer har inte inne-
burit nigon f6rindring i redovisningsprin-
ciper for Vattenfall.

Vid foretagstorvirv sker en marknads-
virdering av det forvirvade bolagets tillgang-
ar och skulder. Eventuell dterstiende skillnad
mot forvirvspris redovisas som goodwill
alternativt som negativ goodwill. Forvirvs-
kalkylen for det under 2002 forvirvade tyska
bolaget Bewag AG ir vid detta rapporttillfille
fortfarande preliminir och innebir ingen
redovisning av goodwill eller negativ good-
will.

Negativ goodwill avser forvintade framtida
forluster och kostnader, vilka inte kan redovisas
som identifierbara skulder vid forvirvstid-
punkten. Negativ goodwill redovisas som av-
sittning i koncernens balansrikning. Negativ
goodwill, vilken avser Vattenfalls tidigare for-
virv i Tyskland, uppgar till 17159 MSEK och
har under f6rsta kvartalet 2002 i bruttoresul-
tatet upplésts med 317 MSEK mot omstruk-
tureringskostnader i Tyskland. En planenlig
uppfoljning betriffande framtida forluster
och kostnader sker kontinuerligt och denna
negativa goodwill avses att [6sas upp 1 takt
med sidana forluster och omstrukturerings-
kostnader.

Stockholm 2002-05-14

Lars G Josefsson
Verkstéllande direktor och koncernchef
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Januari — Mars Helar
Proforma *++**

Belopp i MSEK 2002 2001 2001 2001
Nettoomséttning 28 445 11559 17712 69 003
Kostnader for salda produkter * —20 740 7704 12724 —-52 408
Bruttoresultat 7705 3855 4988 16 595
Kostnader for forsaljning, forskning och
utveckling samt administration ** —2947 -1175 -1809 -9 313
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader — netto 104 412 530 2166
Andelar i intresseforetags resultat 241 248 96 511
Rorelseresultat (EBIT) 5103 3340 3805 9959
Finansiella intékter 476 253 816 2232
Finansiella kostnader -1135 =779 -1110 -4737
Resultat fore skatter och minoritetens andel 4444 2814 3511 7454
Skatter -1 466%*+ —844x+* _1 157 -2167
Minoritetens andel i periodens resultat —661 14 -116 -1097
Periodens resultat 2317 1984 2238 4190
Bruttoresultat fore avskrivningar 10662 5139 24430
Rdrelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 8159 4676 18 250
Jamféresestorande poster 54 385 1137
Finansiella poster, netto —-659 -526 —-294 -2 505

* Varav avskrivningar, netto 2 957 MSEK (1 284 respektive 7 835).

ki Varav avskrivningar 99 MSEK (52 respektive 456).

*+  Beraknad efter en skattesats p& 33 procent.

*%  Beraknad efter en skattesats om 30 procent.

*xeek - Avspeglar situationen som om HEW hade konsoliderats fr o m 1 januari.

RESULTATOMRADEN
Nettoomséttning Rorelseresultat (EBIT)
exkl. jamforelsestérande poster
Proforma Proforma**

jan-mars jan-mars Helar jan-mars jan-mars Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2001 2001 2002 2001 2001 2001
Elproduktion Norden 5622 5431 5431 22266 2010 2026 2026 5983
Marknad Norden 7426 4887 4887 19492 101 -168 -168 472
Véarme Norden 920 912 912 2590 214 153 153 129
Elnat Norden 2545 2580 2580 7924 1067 1072 1072 1783
Tjanster 630 660 660 2938 24 20 20 151
Tyskland och Polen 19571 1053 7206 32752 1821 215 585 3584
Ovrig verksamhet 382 1123 1123 2903 -179 =355 260 -2290
Ovrigt och elimineringar* —-8651 -5087 -5087 —21 862 -9 -8 -8 -46
Summa 28445 11559 17712 69003 5049 2955 3420 8822

* Avser huvudsakligen handel mellan Marknad Norden, EInét Norden och Elproduktion Norden.
** Avspeglar situationen som om HEW hade konsoliderats fr o m 1 januari.
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

31 mars 31 mars 31dec
Belopp i MSEK 2002 2001 2001
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 7492 2714 2678
Materiella anlaggningstillgangar 183 701 68 286 158984
Finansiella anlaggningstillgangar 47591 23135 53335
Summa anlaggningstillgéngar 238784 94 135 214997
Omsattningstillgangar
Varulager 6 864 5091 6 567
Kortfristiga fordringar 37586 11825 27139
Likvida medel * 9214 5213 10340
Summa omsattningstillgangar 53 664 22129 44046
Summa tillgadngar 292 448 116 264 259043
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital ** 40807 38091 39578
Minoritetens andel av eget kapital 21584 4761 19080
Avsattningar *** 98403 13911 90 956
Langfristiga rantebarande skulder 59 707 42118 58 420
Ovriga langfristiga skulder 1150 713 1599
Kortfristiga rantebarande skulder * 43854 7995 30113
Ovriga kortfristiga skulder 26 943 8675 19 297
Summa eget kapital och skulder 292 448 116 264 259043
Stéllda sakerheter 325 755 285
Ansvarsforbindelser 10484 7203 10733

*  Hari ingar rantearbitrageaffarer pd 952 MSEK (1 413 respektive 966).
** Hari ingdr foreslagen ej utbetald utdelning for foregaende ar.
*** \larav rantebarande avsattningar 225 MSEK (272 respektive 190).

Nettotillgdngar per balansdagen 133280 87 752 110 062
Nettotillgangar, vagt medelvarde april 2001 — mars 2002 109 714
Nettoskuld 74 370 45172 55736




KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN
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Januari — Mars Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2001
Den I6pande verksamheten
Internt tillférda medel (FFO) 5734 3541 13148
Kassaflode fran forandringar i rorelsetillgangar och rorelseskulder -3218 -519 -2 706
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2516 3022 10442
Investeringsverksamheten
Investeringar -21920 -5093 -43 443
Forséljningar 324 936 20459
Kassaflode fran investeringsverksamheten —21596 -4 157 —22984
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -19 080 -1135 —12542
Finansieringsverksamheten
Forvarvade/salda likvida medel och rantebérande skulder, netto -1318 2 2351
Utdelning - - -1784
Okning av rantebarande fordringar och skulder, netto 19597 -1273 14532
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 279 -1271 15099
Omrékningsdifferenser -325 76 240
Férandring likvida medel -1126 -2 330 2797
Forandring av nettoupplaning
Nettoupplaning vid periodens borjan -55736 -43 311 —-43 311
Kassaflode efter utdelning —20398 -1133 -11975
Kursdifferenser pa nettoupplaningen 1764 —728 —450
Nettoupplaning vid periodens slut —74 370 —-45172 —-55736
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Januari —Mars

Januari — Mars

2002 2001

Ingéende balans 39578 35120

Andring av redovisningsprinciper - 98

Forandring av omrakningsdifferens -1088 889

Periodens resultat 2317 1984

Utgaende balans 40 807 38091
RESULTAT PER AKTIE

Januari — Mars Helar

2002 2001 2001

Antal aktier i tusental 131700 131 700 131 700

Resultat per aktie 17,59 15,07 31,82

NYCKELTAL
(i procent dér ej annat anges)
April 2001- Mars 2002

Jan 2001 — Dec 2001

Réantabilitet pa nettotillgangar 10,7
Réantabilitet pa eget kapital 11,9

Januari — Mars 2002

9,9
118

Januari — Mars 2001

Rorelsemarginal 179
Nettomarginal 15,6
Rantetéackningsgrad, ggr 4,9
Kassaflodesrantetédckningsgrad,ggr 6,1
Kassaflodesrantetéackningsgrad,netto, ggr 9,7
Soliditet 21,4
Nettoskuld/eget kapital, ggr 1,2
Internt tillforda medel/réntebarande skulder och avséttningar 55
Internt tillforda medel/nettoskuld 17
Rorelseresultat fore avskrivningar/finansnetto, ggr 12,4

28,9
243
4,6
55
a
373
11
70
78
8,9
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DEFINITIONER

Rérelsemarginal, procent: Rorelseresultat i relation till nettoomsittningen.

Nettomarginal, procent: Resultat fore skatter och minoritetens andel i relation till netto-

omsittningen.
Rantabilitet pa& eget kapital, procent: Periodens resultat i relation till ingiende eget kapital.

Rantabilitet pa nettotillgdngar: Rorelseresultat i relation till ett vigt medelvirde av periodens
balansomslutningar med avdrag for icke rintebirande skulder och avsittningar, finansiella
tillgAngar samt likvida medel.

Rantetackningsgrad, ggr: Rorelseresultat plus finansiella intikter i relation till finansiella
kostnader.

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr: Internt tillfsrda medel plus finansiella kostnader
i relation till finansiella kostnader.

Kassaflédesrantetackningsgrad netto, ggr: Internt tillfsrda medel plus finansnetto i relation
till finansnetto.

Soliditet, procent: Eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital i relation till balans-
omslutningen vid drets utging minskad med rintearbitrageaffirer.

Nettoskuld/eget kapital, ggr: Rintebirande skulder och avsittningar minus placeringstillgingar
och likvida medel i relation till eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital.

Internt tillférda medel/rantebarande skulder, procent: Internt tillférda medel 1 relation till
rintebirande skulder och avsittningar.

Internt tillférda medel/nettoskuld, procent: Internt tillfrda medel 1 relation till rintebirande
skulder och avsittningar minus placeringstillgingar och likvida medel.

Rérelseresultat fore avskrivningar/finansnetto, ggr: Rorelseresultat fére avskrivningar i relation
till finansnetto.

(Denna rapport har inte varit foremdl for séirskild granskning av Vattenfalls revisorer,)

Vattenfalls halvarsrapport 2002 kommer att lamnas den 14 augusti 2002.
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